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Resume

Le colit social des cycles économiques a été défini dans I’article de Lucas (1987). Le colt
social représente ce qu’un agent représentatif devrait payer pour passer d’une économie avec
cycles a une économie sans fluctuations de consommation. Dans son livre, Lucas a appliqué
sa théorie du colit social des cycles au cas des Etats-Unis. Selon son calcul, le colt social des
cycles américains est trés faible. Il n’est donc pas nécessaire d’éliminer les cycles
économiques. Cette conclusion est cependant contre-intuitive, et est questionnée par nombre
d’économistes. Toutefois, personne n’a encore estimé |’influence des cycles économiques en
Chine. Dans cette recherche, nous en faisons une analyse.

Pour mieux cerner le probleéme des cycles économiques chinois, en plus de la Chine, on
analyse deux pays développés : le Canada et les Etats-Unis. On compare leurs colits sociaux
des cycles avec celui de la Chine. Cette comparaison montre que le colit social des cycles
économiques de la Chine est plus important que ceux du Canada et des Etats-Unis.

Ce mémoire contient trois parties. La Partie 1 donne une description du contexte de la
recherche. On introduit briévement I’économie chinoise. Dans la partie II, on estime le coit
social des cycles économiques de la Chine selon différents modele utilisé, le coit social de la
Chine est toujours plus important que celui des pays développés. Ainsi, nous concluons que
les cycles économiques influencent grandement le bien-étre de la population en Chine. Dans
la Partie III, on analyse le probleme du colit social des cycles de Chine. Cela suggere que le
gouvernement chinois devrait mettre plus d’emphase sur la diminution du colit social des
cycles plutdt que 1’augmentation du taux de croissance seulement.

\

Mots-clés : Chine Coit social Bénéfice de la croissance accrue Cycles économiques



Introduction

En 1987, Lucas a développé une méthode pour calculer le cout social des cycles
économiques aux Etats-Unis. Selon son calcul, le coit social est trés faible. Ainsi, il
arrive a la conclusion qu’il n’est pas nécessaire d’éliminer le cycle économique, et que le
gain en terme de bien-étre qui découle de 1’élimination des fluctuations de consommation
est plus faible que le bénéfice 1ié a une croissance accrue.

Depuis lors, beaucoup d’économistes questionnent ces deux conclusions de Lucas. Au
cours de ces 18 années (1987-2005), de nombreuses recherches ont été entreprises pour
mieux comprendre les fluctuations économiques et leurs effets sur le bien-€tre. Quelle
que soit la méthode utilisée, la plupart des économistes travaillent sur la détermination du

colt social des cycles économiques de I’économie américaine.

La République Populaire de Chine a amorcé sa grande réforme en 1978. Le systéme
économique, ainsi que la structure sociale y sont profondément modifiés, 1’amélioration
du bien-étre de la population étant la cible principale visée par cette réforme. Cependant,
aucun économiste, chinois ou non, n’a fait de recherches sur le bien-étre des chinois selon
le cycle économique.

En Chine, traditionnellement, le cycle économique est synonyme du cycle du PIB du
pays. On porte beaucoup d’attention scientifique sur le développement du pays, mais peu
sur la qualité de vie de la population chinoise. Cependant, on sait bien que le bien-&tre de
la population est la cible propre du gouvernement. 1l semble donc naturel de considérer
I’effet du facteur économique qui influence directement le bien-€tre. Cet article traitera
principalement de I’influence des cycles économiques sur le bien-€tre en Chine. Il
constitue la premiere recherche spécifique a la Chine dans ce domaine.

Au cours des 18 derniéres années, beaucoup des méthodes ont été utilisées pour
expliquer le colit social des cycles économiques. Par des moyens différents, les
économistes calculent le colt social des cycles sous différents aspects, obtenant des
résultats différents, voire contradictoires. La premiére considération est que le marché est

complet. Imrohoroglu (1989) ensuite trouve que le colt social des cycles économiques



est aussi petit que celui de Lucas (1987). L'autre considération est que le colit social des
cycles vient de la préférence d'agent représentatif ainsi les processus stochastiques de la
consommation. Par conséquent, Dolmas (1998), Obstfeld (1994) et Pemberton (1996)
estiment que le colt social des cycles économiques peut varier de 1%-20% de la
consommation. Pallage et Robe (2003) trouve que les cycles économiques influencent
fortement le bien-étre de la population dans les pays sous-développés.

Pour mieux comprendre I’influence des fluctuations de la consommation sur le bien-€tre
de la population, il est préférable d’utiliser plus d’'une méthode, ce qu’on fera dans cette
recherche. On va voir le colit social des cycles économiques sous différents aspects et par
I’application de différents modeles, on va chercher a vérifier si les conclusions de Lucas

sont applicables pour la Chine, le plus grand pays en voie de développement.

La présente recherche est composée de trois parties.

D’abord, le premier chapitre introduit brievement le fonctionnement de 1I’économie
chinoise et sa voie de développement. La Chine a abandonné 1’économie planifiée en
1978 et est en train d’établir un nouveau systeme économique. Elle est un pays en voie de
développement ayant beaucoup de caractéristiques qui différent des pays développés
comme le Canada et les Etats-unis.

La seconde partie présente les théories du colit social des cycles économiques de Lucas
(1987), d’Obstfeld (1994), et de Pallage et Robe (2003). On vise a appliquer ces théories
a I’économie chinoise et & mesurer I’impact des cycles économiques sur le bien-étre en
Chine. Ce sont les chapitres 2, 3, 4 respectivement. Peu importe quelle méthode on
prenne, on va trouver que le colit social des cycles économiques est important en Chine,
et que le bénéfice de la croissance accrue a des effets limités. Ce qui est contraire aux
résultats de Lucas.

Finalement, la troisiéme partie est notre conclusion générale de la recherche. D’apres
les résultats trouvés dans la derni¢re partie, on discute de I’influence des cycles
économiques en Chine ainsi que de leurs caractéres différents de ceux des pays

développés.



Partie I Contexte de la recherche

On va étudier I’économie chinoise et les autres contextes de cette recherche.

Chapitre 1

Contexte de la recherche
Ce chapitre comporte trois petites sections.

1.1 Contexte de I’économie chinoise

La Chine est un des plus vieux pays avec ’histoire d’une civilisation de plus de 5000
ans. Elle est le troisieme plus grand pays en superficie apreés la Russie et le Canada. Elle
mesure 9.6 millions de kilométres carrés, soit environ un quart de [’Asie et un
cinquantiéme du globe.

A cause de son histoire, la Chine est composée de quatre entités : la République
Populaire de Chine (continentale), la République de Chine (Taiwan), HongKong et
Macao. Ces deux dernieres €taient a 1’origine des colonies de la Grande-Bretagne et du
Portugal, qui ont été retournées a la Chine en 1997 et 1999 en tant que deux régions
spéciales. Selon la loi, leurs économies sont indépendantes de la République Populaire de
Chine. Les quatre parties chinoises ont de grandes différences économiques et politiques.

La République Populaire de Chine, créée en 1949, est le plus grand pays en voie de
développement avec plus de 1.3 milliards d’habitants. Au début, influencée par la pensée
communiste, elle a choisi I’économie planifiée pour réaliser sa grande ambition de
modernisation. A ’exception des entreprises d’état, il n’y avait presque aucune entreprise
privée. Le gouvernement avait le pouvoir supréme dans le domaine économique. Le
capitalisme fut interdit parce qu’il était considéré comme une fagon d’exploiter la
population. Le gouvernement faisait plus attention a ’égalité¢ sociale qu’a I’efficacité
économique. Cette situation prévalait jusqu'a la fin des années 70. Pendant cette période,
I’économie mondiale s’est accrue rapidement. Grace a leur économie libre et leurs
positions géographiques, Taiwan, HongKong et Macao étaient dans la chalne

économique internationale. Taiwan est devenue une importante base de manufactures de



monde. HongKong et Macao sont deux importants ports et centres commerciaux. En
1980, HongKong et Taiwan sont considérées comme deux des quatre dragons en Asie
grace a leurs réussites ¢conomiques. Cependant, a la fin des années 70, la République
Populaire de Chine sort juste de la Révolution Culturelle. Pendant longtemps, a cause des
conflits politiques et des mauvaises régles économiques, le bien-étre de la population ne
s’est pas beaucoup amélioré. L’économie était au bord de la ruine. En 1978, le
gouvernement de la République Populaire de Chine commence sa grande réforme dans le
domaine économique et voit son mécanisme économique changer graduellement.

Dans ses choix politiques, le gouvernement commence a tenir compte de la satisfaction
des besoins de la population. Encore aujourd’hui, on retrouve cette considération du

<

besoin. ©...C’est I’essence du socialisme et la cible cardinale du développement que de
continuer a exécuter le principe d’augmenter la consommation...controler la tendance a
’augmentation du déséquilibre régional (d’apres le dixieme plan quinquennal de la Chine
de 2001-2005). Le bien-€tre de la population est un probléme de plus en plus important
apres la réforme, quand le systeme socialiste d’assurance sociale urbaine est démolie
graduellement et que I’écart économique entre les régions urbaines et rurales s’accroit.

Maintenir la croissance du bien-étre de la population, ce n’est pas juste un slogan
politique, ¢’est aussi un choix économique. La figure ci-dessous illustre bien le fait que la
croissance de la consommation individuelle n’est pas un mythe.

Figure 1.1 Consommation par résident et le PIB par résident de la Chine
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Note :

* La variable de ‘CONSOMMATION’ représente le niveau de consommation par résident de la République
Populaire de Chine de 1952—2001 en monnaie chinoise de 1950.

* La variable de ‘PIB’ représente le PIB par résident de la République Populaire de Chine de 1952—2001 en
monnaie chinois de 1950.

* La variable de ‘RATIO’ représente le ratio de la consommation par résident par apport au PIB par résident
de la République Populaire de Chine.

* Sources : ‘The Statistic Book of the Fifty Years of the New China’ et ‘China’s Statistical Yearbook’ 1999-
2003



Dans I’économie chinoise, le développement élevé aprées la réforme est principalement
dl aux trois moteurs suivants: la consommation, I’exportation et l’investissement.
Cependant, on trouve que ces trois ¢léments ont différentes fonctions économiques. En
2004, le taux de croissance du PIB est de 9.5%, les taux de croissance des exportations et
importations sont respectivement de 35.4% et 36.0%, le taux de croissance de
’investissement est de 25.8% alors que le taux de croissance de la consommation
intérieure n’est que de 10.2%.

Quand on récapitule la voie de développement aprés la réforme de 1978, on trouve que
le développement économique en Chine vient principalement du vaste investissement et
des exportations. La consommation joue un role moins significatif méme si la cible de la

réforme est de satisfaire les besoins de la population.

1.2 Projet de recherche

Notre recherche porte sur le concept d’utilité et I’analyse du bien-étre de la population.
L utilité de I’agent est déterminée par le niveau de la consommation et ses fluctuations.
Donc, dans notre recherche, on doit connaitre la consommation chinoise et son évolution.
Considérant la situation de la Chine, on choisit d’étudier le co(it social des cycles

économiques et le bénéfice de la croissance accrue chinoise en deux volets.

D’abord, on compare la Chine continentale avec Taiwan, HongKong, Macao, les
Etats-Unis et le Canada. Les quatre groupes de population chinoise au sein de la
République populaire de Chine, Taiwan, HongKong et Macao ont essentiellement la
méme culture, Néanmoins leurs systemes €conomiques, ainsi que leurs niveaux de
développement sont différents. En effet, Taiwan, HongKong et Macao ont adopté une
économie libre plus tot que la République Populaire de Chine et ont établi un systeme
é¢conomique stable. Cette derniere adopte le principe d’une économie libre mais le
systéme a encore beaucoup de failles. A partir des calculs de cette partie, on voudrait
étudier les influences du systeme €économique sur le bien-étre de la population. En plus
des entités chinoises, on étudie deux pays développés ayant une culture différente de celle

de la Chine : le Canada et les Etats-unis. Ceux-ci ont établi des systémes sociaux et



économiques stables depuis longtemps. On peut croire que les différences de notre calcul

proviennent de leur culture ainsi que du choix du syst¢me d’économie.

Le second volet aborde le coiit social des cycles économiques dans les provinces en
Chine continentale. La République Populaire de Chine compte 32 provinces, 4 villes
dirigées par le gouvernement directement et deux régions spéciales : HongKong et
Macao. Les ressources naturelles et le niveau de développement des provinces chinoises
sont différents. Pour ce qui est du niveau de développement, les régions de I’Est sont
généralement plus avancées que celles de 1’Ouest et le Sud est plus développé que le
Nord. Le niveau de consommation par résident en 2002, & Shanghai, est de 10464 yuans
RMB'. Par contre, dans les villes de la province du Henan, il s’éléve seulement a 4504
yuans RMB. On constate que 1’écart de consommation s’élargit graduellement. Une étude
par province s’avere donc trés pertinente.

En Chine, outre le caractére provincial évident, dans chaque province, il y a une grande
différence entre la ville et la campagne. Par exemple, méme a Shanghai, le montant de
consommation par résident dans sa région rurale est de 5301.82 yuans RMB en 2002,
c’est-a-dire, presque la moitié du montant dépensé par les habitants de la ville. Compte
tenu des écarts observés, il est préférable d’analyser le colit social des cycles

économiques par région et par province.

1.3 Les données

Les données de HongKong, de Macao, des Etats-unis et du Canada proviennent du CD-
ROM de la Banque Mondiale en dollars américains constants de 1995. Les données de
Taiwan (1974-2002) sont issues de son site web officiel. On recalcule aussi le colt social
des cycles économiques de la République Populaire de Chine (1952—2001) en utilisant
les données en monnaie chinoise constante pour €viter I’influence des taux de change.

On espérait pouvoir choisir une méme période d’observation et comparer leurs cofits,
malheureusement, dans le CD-ROM de la Banque Mondiale, le document est limité. Et

donc, dans ma recherche, les périodes d’observation sont : pour la République Populaire

' C’est la monnaie locale du pays. 1 dollar CAN=7 yuans RMB.



de Chine : 1960-2000, pour HongKong : 1960-2000, pour Macao : 1982-2000, pour le
Canada : 1965-1999, et pour les Etats-Unis : 1960-1999.

Pour calculer le colt social provincial des cycles économiques en Chine Populaire, les
données sont tirées des statistiques officielles de Chine, China’s Statistical Yearbook
(1980-1983,1984-2003) et The Statistical Book of the Fifty Years of the New China
(2000). On divise chaque province et chaque ville gouvernée par le gouvernement central
en région rurale et en région urbaine. Les documents de consommation par résident et
par province couvrent principalement la période de 1981 a 2002. Avant la réforme de
1978, il n’y a pas de données sur le niveau de consommation privée par région parce que
dans I’économie planifiée, ceci n’était pas bien considéré. En ce qui concerne la ville de
Chongqing, établie en 1995, son histoire est trop courte pour notre sujet. Pour le Tibet, on
ne peut pas trouver I’index de prix de consommation ni son niveau de consommation en
monnaie constante. On doit donc les éliminer. La ville de Chongqing et la province de
Hainan se sont séparées des provinces du Sichuan et Guandong. Maintenant, leurs
économies sont calculées comme des unités provinciales. Puisque leurs économies et
leurs tailles ne sont pas trés grandes comparées a leurs provinces d’origine, on supposera
dans ce texte que cette séparation ne change pas le niveau de consommation de leurs
provinces d’origine.

Pour distinguer la région rurale et urbaine d’une province ou d’une ville dirigée par le
gouvernement central, on ajoute un chiffre a la fin de leurs noms: ‘1°, pour la région
rurale; ‘2, pour la région urbaine. Par exemple, dans les tableaux, Beijing! est la région

rurale de Beijing, Beijing2 est la région urbaine de Beijing.



Partie 11 Coiit  social des cycles

économiques

Dans son livre classique, Lucas donne la définition bien connue du coflit social des
cycles économiques. Le colt social, ¢’est ce qu’un agent représentatif devrait payer pour
passer d’une économie avec cycles a une économie sans fluctuations de consommation. 1l
utilise le filtre HP afin d’éliminer la tendance de la consommation et trouver la variance
de consommation. D’aprés son calcul, le colit social est tellement petit que I’on n’a pas
besoin de 1’éliminer.

Cependant, un des objectifs majeurs du gouvernement est d’éliminer le cycle
¢conomique du pays et ainsi ses effets sur la population. Son résultat est contre notre
intuition.

C’est pour cette raison que nombre d’économistes ont contesté la théorie de Lucas. La
méthode utilisée souvent, est de questionner les hypotheses de Lucas.

Le premier moyen est d’établir un modele endogene. Selon Lucas, le changement des
fluctuations de la consommation et le taux de croissance de la consommation n’a aucun
lien. De plus, selon son calcul, une petite modification du taux de croissance a un grand
effet sur le bien-€tre de la population. Barlevy (2000) (2003), lui, considére le probléme
du colit social des cycles dans le modele macroéconomique. D’aprés lui, les cycles
économiques peuvent endommager I’innovation technique et le taux de croissance.
Donc, si I’on élimine les fluctuations de la consommation, on a un taux de croissance
plus élevé. Par conséquent, le colt social des cycles dans son modele est 100 fois plus
grand que celui de Lucas. Dans I’article d’Epaulard et Pommeret (2003), les auteurs
utilisent la fonction d’utilité récursive pour établir un autre modele endogene. Ils divisent
le colit social causé par les cycles en 2 portions, le concept du taux de croissance de
Lucas et le colit causé par le différent taux de croissance dans le cas optimal et sous
contrainte.

L’autre moyen différent de Lucas, c’est la modification de I’hypothése sur la

préférence de 1’agent représentatif ou les processus stochastique de la consommation.



Imrohoroglu (1989) mesure le coit social des cycles en posant des prémisses différentes
de celles de Lucas. En supposant que les agents sont sujets a des chocs sur ’emploi et
qu’ils font face a des contraintes de liquidité, elle obtient un colt social des cycles un peu
plus élevé que celui de Lucas. Obstfeld (1994) utilise le concept de ’agent représentatif,
mais la persistance des chocs sur la consommation est prise en compte. Il trouve que le
colt social des cycle§ se situe entre 0.126% et 3.696% de la consommation. Otrok (2001)
dit que ¢’est inapproprié¢ de choisir une préférence propre a I’agent pour trouver le cott
social des cycles. Pour Dolmas (1998), Pallage et Robe (2003), le cout associ¢ aux
fluctuations des cycles en termes de consommation varie selon le processus stochastique
des différents états de la consommation. Dans son article, Dolmas (1998) utilise le
premier ordre d’aversion pour le risque d’Epstein et Zin (1990) pour réaliser son calcul et
trouve que le colt social des cycles peut atteindre 22.92%. Pallage et Robe (2003)
renversent les résultats de Lucas pour les pays en voie de développement. Le colit social

des cycles est plus important qu’aux Etats-unis.

La Chine populaire a choisi 1’économie libre aprés 1978. En comparaison avec son
vieux systeme €conomique, il y a de grandes différences. Donc, ¢’est difficile de trouver
un modele macroéconomique pour expliquer le colt social des cycles comme Barlevy
(2000) (2003) ou Epaulard et Pommeret (2003) puisque le systeme économique chinois
est modifié profondément.

Dans cette partie, on voudrait donc utiliser les modifications sur la fonction d’utilité et
le processus de la consommation pour le cas chinois. Le coidt social des cycles
économique est calculé par 3 mode¢les.

D’abord, on voudrait utiliser le modele de Lucas (1987) pour calculer le colit social
chinois des cycles économiques en Chine afin de vérifier si le colt social est insignifiant
comme Lucas le prétend.

Ensuite, on utilise la méthode de Pallage et Robe (2003). La base de leur article vient
de la théorie mathématique de la chaine de Markov. On met n états et on utilise le

mouvement de ces €tats pour décrire les fluctuations des taux de croissance.
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Enfin, on se servira de la théorie d’Obstfeld (1994). Dans sont article, il calcule le coiit
social des cycles économique selon I’hypothése que les fluctuation ont des influences

permanentes sur le bien-étre de la population.



Chapitre 2

Le modéle de Lucas

Dans ce chapitre, on va étudier le modele des cycles économiques de Lucas.

2.1 Hypothése

Lucas, dans son livre ‘Models of business cycle’ (1987), explique le coit social des
cycles économiques et montre un moyen pour le calculer. Puis, il applique son théoréme
aux Etats-Unis pour la période suivant la seconde guerre mondiale. Il suppose un agent
représentatif qui vise a maximiser son espérance d’utilité¢ dans sa vie illimitée, avec des
préférences CRRA?, un taux de croissance constant et des chocs i.i.d (indépendants et

1dentiquement distribués) de consommation.

-
C’l_;"' , donc, I’utilité¢ cumulative de I’agent représentatif

La fonction d’utilité est: U, =

est:

v - E{i P (CI,_,_I},0</3<0,y20 ? .1

-7

Ici, C,est la consommation réelle a la période £. f est un facteur d’escompte, y est le

degré d’aversion pour le risque, Dans cette recherche, on utilise le degré d’aversion pour
le risque y € {1.5,2,2.5,5,10}, par souci de comparaison avec les autres €tudes et en
I’absence de données sur ces parametres spécifiques & la Chine. De la méme maniére, on
choisit la facteur d’escompte f=0.96, ce qui correspond a un taux d’intérét de 4%
annuellement.

La consommation soit un processus stochastique donné par :

C,=C,(1+u) exp( ~c2/2)z,,t=012, ..,

Ceci est équivalent a:

2 Constant relative risk aversion
* Pour simplifier, on supprime la partie constante. Ca ne change pas notre résultat du cofit social des cycles
économiques. C’est-a-dire, dans notre recherche, la fonction d’utilité cumulative est :

U=EY B'-C]7
=0



12

c =c,tut-oc’/2+z * (2.2)
et ¢, = log(C,),c, =log(C,), In(l+u,)=u,’ z =log(Z,), z,~N (0,c2)
u, est le taux de croissance de la consommation.C, est le niveau de consommation

initiale. o est la variance de la consommation.

2.2 Coit social des cycles économiques

Lucas compare I’économie avec et sans cycle économique pour calculer le colit social.
Le colit social des cycles économiques est mesuré par le pourcentage de consommation

nécessaire pour qu’un agent soit indifférent entre une €conomie ‘aléatoire’ et une

* De la propriété de la distribution log-normale, on sait que E(Z,) = E[exp(z, )] =cgl/2.
Donc, on doit ajouter une constante ‘ — O'C2 /2" dans I’équation 2.2 pour assurer que :
E(C,) = Elexp(c)] = Cy (1 +u,)".
* L’axiome de Taylor est le suivant :
log(l+u,)=0+u, —u’ /2+u) /3~...—(—u,)" /n+..
= U, +résidu
2
et que : |résidul < HTC

Pour la Chine populaire, #_ =5.48% en monnaie constante chinoise. Donc

|résidu|<0.00150152
Il semble n’étre pas grand. Quand on compte le colit social des cycles économiques en Chine populaire,
on a4l ans d’observation (1960-2000). Selon /'équation 4.4, le résidu total peut atteindre :
41*|résidu|<41*0.00150152=0.06156233
Cependant, le niveau de consommation initiale de la Chine est de 7/.5564 Yuans RMB

¢, = logCy=4.2705
Etque: 0.06/56232/4.2705=1.442%
D’aprés 'équation 4.4 :C, = C -exp(u, - 1) -exp(=c} /21 +¢&, +¢&,, +...+¢), donc, la
déviation de exp(u, 1) =exp(1.442%)=1.0145.

C’est équivalant que le cofit social des cycles économique peut atteindre une déviation de /.45%. 1l est
dangereux pour notre calcul.
Il vaut mieux de réécrire /'équation 2.2 :

¢, =c,+t-logl+u)—cl/2+z,
Soit u, =log(l+u,), I’équation ci-dessus est :

_ ' 2
¢, =c,+t-u. —o./2+z,
C’est la raison pour la quelle dans les prochains modéles, on n’utilise plus le calcul approximatif de

I’axiome de Taylor.
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économie stable. Donc, le colt social des cycles économiques est une fonction de la
variance des fluctuations de consommation ‘o .

U [(1 + k)Co,uc,af]: U(C,,u,,0) ou k est le colit social des cycles
économiques.

La premiére partie de 1’équation est la situation réelle, avec fluctuations de la

consommation. La deuxiéme partie est la situation idéale, puisque il n’y a pas de

fluctuation de consommation. Dans son livre, Lucas décrit le colt social des cycles k
. . . . 2
comme une fonction de la variance des fluctuations de consommation ‘ g(o.)’, c’est le

pourcentage de consommation que ’agent doit payer pour modifier son statut

économique. Ensuite, Lucas a trouvé que ce colit social des cycles économiques est :

k=g(ocl)= Laoly 6 (2.3)

Le colit social des cycles tel que décrit par Lucas est le produit du degré d’aversion
pour le risque et de la variance des fluctuations de consommation. D’aprés lui, quand y
est donné, cette variance est 1’élément déterminant. Si les fluctuations d’une économie
sont plus grandes, son cotit social des cycles est plus important. Dans une économie, le
cout social des cycles est plus élevé quand le degré d’aversion pour le risque de I’agent
représentatif est plus grand. Si I’agent a une plus grande sensibilité au risque, le méme

choc lui donne une plus grande désutilité.

2.3 Applications et Conclusions

Lucas calcule le colt social des cycles économiques des Etats-Unis apres la seconde
guerre mondiale. Les résultats sont surprenants. Le colit du cycle économique aux Etats-
Unis est de 0.008% a 0.17% de la consommation. Il conclut que [’instabilité
économique apres la deuxieme guerre mondiale est un probléme insignifiant. Et donc, il
ne serait pas nécessaire d’éliminer le cycle économique.

Dans ce chapitre, on fait un exercice semblable a celui de Lucas. D’abord, on utilise le

filtre HP pour ¢éliminer la tendance de la consommation. Ensuite, on estime la variance de

. 2 ~ : 2
la consommation ‘o, ’. Le colt social estde oy /2.

® Dans son article, Obstfeld (1994) approxime ce résultat.
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Le Tableau 1 présente les résultats pour le Canada, les Etats-Unis et la Chine. Les
Tableaux 2 et 3 présentent les résultats pour la Chine Populaire, respectivement pour les

régions rurales et urbaines.

(1) Les coiits sociaux des cycles économiques de la Chine, le Canada et les Etats-
unis

La variance de la consommation en Chine populaire atteint 0.00178 ou 0.00184 (en
monnaie chinoise constante ou en dollar américain de 1995), ce qui correspond au plus
grand taux dans la Tableau 1 (5.56 ou 5.75 fois plus grand que cela des Etats-Unis). En
conséquence, elle a le colit social des cycles économiques le plus élevé.

D’aprés notre calcul, le cofit social des cycles de 1a République Populaire de Chine
varie de 0.13% a 0.92% de la consommation. Ce n’est pas trés grand, mais ce n’est plus
insignifiant. En 1960, le PIB en Chine était 145.7 milliards de yuan RMB. La
consommation totale des résidents était de 74.17 milliards de yuan RMB, C’est-a-dire
que le coiit social des cycles en Chine populaire serait compris entre 0.102244 et
0.681626 milliards de yuan RMB. C’est I’équivalant d’environ 0.0702% a 0.4678% du
PIB du pays.

(2) Les coiits sociaux des fluctuations de la consommation dans les provinces
chinoise

Le cofit social des cycles économiques des régions rurales en Chine populaire est de
0.16% a 5.03% de la consommation alors que le colit social des régions urbaines est de
0.09% & 2.27%. Siy=2.5, le colit social en région rurale est de 0.28% a 1.26% de la
consommation, cependant, en région urbaine, la moyenne du coiit social est de 0.37% de
la consommation. Si on la compare avec les régions rurales, le colit social des cycles
économiques en région urbaine est moins important.

De plus, la différence dans les régions rurales est plus significative que la différence
dans les régions urbaines sur le colit social des cycles économiques. Méme si p=2.5, la
dérivation standard du cofit social des cycles économiques au sein des régions rurales

chinoises est de 0.0497%:; dans les centres urbains, il est de 0.015891%.
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On sait que le niveau de consommation en région urbaine est plus élevé que celui en
région rurale. Malheureusement, ce sont les régions rurales qui sont le plus touchées par
les cycles économiques. Probablement parce que dans les régions ou pays pauvres, les
résidents n’ont pas un revenu suffisamment élevé. Ils ne peuvent pas, par leurs

¢conomies, se prémunir contre les risques, par exemple par le biais de I’épargne.

Le modele initial est encore loin d’apporter une conclusion. Cependant, on sait déja
que les résultats de Lucas ne sont pas tout a fait applicables a la Chine, spécialement
dans les régions rurales en Chine. On observe aussi qu’il y a beaucoup d’éléments
importants que I’on doit encore considérer. De plus, ’efficacité du filtre HP n’est pas
certaine dans différents cas. Les deux prochains chapitres permettront de bonifier

[’approche et donc ajouter d’autres mesures du cout social.



Chapitre 3
Modéle du taux de croissance de la consommation

stochastique

A la différence du modele développé par Lucas, les fluctuations de la consommation
viennent ici du taux de croissance de la consommation stochastique. Par cette méthode,

on peut trouver directement des séries stationnaires sans €liminer leurs tendances.

3.1 Hypothése

Dans ce modele, on utilise la fonction d’utilit¢ d’Epstein et Zin (1989) ainsi que les

séries stochastiques du taux de croissance de la consommation.
3.1.1 Fonction d’utilité de I’agent

Epstein et Zin (1989) supposent que [’utilit¢ de I’agent est une fonction de Ia
consommation actuelle et de I’espérance de I’utilité future. Dans leur article, ils discutent
de I’aversion pour le risque et de la substitution inter-temporelle. Par la méthode de

Koopmans (1960), ils redéfinissent I’utilité¢ de ’agent ainsi :
U, =[c v pEuin® | G.1)

ou y est le degré d’aversion pour le risque et @ est le degré de substitution inter-
temporelle. 1/6 est ’élasticité¢ de substitution inter-temporelle. Dans cette recherche, on
utilise la degré d’aversion pour le risque ye{1.5,2,2.5,5,10} et le coefficient de
substitution inter-temporelle & € {1 .5,2,2.5,5,10}. B, la facteur d’escompte, ici, on le met &

0.96.

L’¢équation 3.1 peut se réécrire de la fagon suivante :

l%

V,=U =C 4 BEUL (3.2)

+]

ce qui rejoint la fonction d’utilité 2.1, si y= 46,

V. =C'7 + BEV,, quel’on peut réécrire comme : - = & PE 2= (3.3)

I-y I-y I-y
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Cette formulation correspond exactement a 1’équation récursive de I’équation 2.1 lorsque
' o

Vi _ i Gl

s =E ) B
i=0

Par la méthode de Koopmans sous la forme récursive, on arrive donc a transformer
le probléme sur une période infinie a un probléme sur deux périodes. Cette méthode a

[”avantage de simplifier nos calculs pour un probléme a priori complexe.

3.1.2 Séries du taux de croissance de la consommation

stochastiques

Dolmas(1998) et Pallage et Robe (2003), ont adopté I’hypotheése que le taux de

croissance de la consommation, & =C,/C,,, est stochastique. Ils supposent que les

séries du taux de croissance de la consommation suivent un processus AR(1):
& =0-akl+u,)+aé_ +@,, ouwm~N(0 o;)estunbruitblanc. (3.4)

Si on compare avec [’équation 2.2, on a ici que les fluctuations de consommation sont
attribuables aux variations du taux de croissance de la consommation.
De plus, on suppose que ce processus du taux de croissance de la consommation

stochastique est un processus de Markov a éléments finis. '

Pour décrire précisément le processus du taux de croissance de la consommation, on
fait d’autres hypotheses importantes : 1) On suppose qu’il y a n états dans chaque période

et ‘e’ représente le i-ieme état du taux de croissance de la consommation, 2) La

i
transformation des états est ‘ergodique’, c’est-a-dire que peu importe dans quel état on se
situe au départ, il est possible d’atteindre tous les €tats dans le futur, incluant I’état initial,
3) Ces séries de taux de croissance de la consommation sont stationnaires.

La premiére hypothése nous permet de remplacer la distribution continue a des états

discrets ce qui simplifie nos calculs. La seconde hypothese découle de notre modele.

” Dans ce cas, la série au temps £ est influencée seulement par la série au temps #-1. Il n’y plus d’influence
historique avant ¢-1. Dans cette recherche, on suppose que les séries du taux de croissance de la
consommation satisfont cette condition.
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Donc, lorsque I’on prévoit la prochaine période, il y a n x n probabilités. Pour décrire
cette transition, on a besoin d’une matrice P de dimension # X n qu’on appelle la matrice
de transition de Markov®.

La matrice P représente la probabilité de passer d’un état a un autre €tat au cours d’une
période. Dans cette recherche, on trouvera cette matrice de transition par la méthode de
Tauchen (1956).

Finalement, la troisieme hypothese s’exprime mathématiquement par:

kom0 (s Sin) € (S, 508, ) ont la méme distribution.

Les plus importants, sont I’espérance E(&,)et la covariance E(&&,,,) = R(k) qui ne

1+k
dépendent pas de la période ¢.

Dans ce chapitre, chaque taux de croissance de la consommation est composé de
quelques états. Le cycle économique est exprimé par le changement des états du taux de

croissance.

3.2 Coiit social des cycles économiques et Bénéfice de la

croissance accrue

Maintenant, on retourne aux fonctions d'utilit¢ CRRA (3.3) et récursive (3.2).

D’abord, on observe que I’équation 3.3 peut s’écrire :

Vo=, B'CY7 = E[C7 + BCI7 + B2CL7 4.+ BHCI7 4.
1=0

V,=C,E, [1 +

C)‘-'/ 2 C;-r & C/l-'/
o + p o ..+ p R

Vo= Co7E[l4 BEI7 + B2E7 7 4t BH(E7E 87 4.1
ou £, est le taux de croissance au temps #.

On peut écrire [ ‘équation 3.3 comme soit:

8 La matrice de transition de Markov nous permet de prévoir facilement la probabilité¢ de mouvement d’état
du taux de croissance de la consommation dans le futur. Par exemple, pour I'état i, sa probabilité¢ de
transition a I’état j dans & périodes est :

P&, :ej‘fl —e)=P¥
Done, £, f(&,,,) = p* FED.
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—cirw) 65)

-y
ou w(&) est 'espérance d’une fonction du taux de croissance de la consommation,

inconnue mais constante.

Maintenant, on observe [’équation 3.2. Dans cette fonction récursive d’utilité
d’Epstein et Zin (1989), on ne connait pas la composition de I’équation de la fonction

d’utilité. On suppose que U, (C,,¢&,) est homogene de degré 1. C’est-a-dire que:
U (C,,E)=Cw(,) ou w() est une fonction du taux de croissance de la

consommation. Donc,

V(C,E)=C""° w(§ ) et on rééerit ['équation 3.2.
- Wl(_gl) = Cll—a + IB|: C’|+1" W(Z:lrﬂ )i|:
w@)-vu{E<m'fwéLﬂH

(L’ utilisation de cette technique implique beaucoup de calculs.)

Ici, on sait ue w est un vecteur constant, c’est-a-dire ue :
{

w(&)=w(&,,) =cons, quand les séries du taux de croissance de la consommation sont

stationnaires.

9 c . .
On peut trouver I'autre €quation également :

Vo =ClE 1+ pE7 + PETET v v pHETET )+

On sait que les séries du taux de croissance de la consommation sont stationnaires. La fonction de son
espérance ne dépend pas du temps £ Donc,

- 2 - | —
EI [1+IB§II+Iy +IB §I]+l 1+2 + +IB (§/+I /+2 I )+"’J:Em [1+IB§m+l +IB §m+l m+2 +.. +IB (§m+l r]n+/2' m+k)+ J
Pour r=1 et m=0,0on a: )
- 2 ply gl- ko ploy gl - - 21~
El+pE7 +F&7 87 +. 4 f &8 ’--ék'+l’)+---]=Eo[1+ﬂ§.' A BETET o fETET )+
N’importe quel c6té de ’équation ci-dessus est I’espérance de la fonction du taux de croissance de

1=y
consommation. Elle est constante et indépendante du temps £. Soit elle est * w(&) . Donc, on a:

= CH7 W)
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3.2.1 Coiit social des cycles économiques

Selon la définition de Lucas, le cout social des cycles économiques & peut étre trouvé

par I’équation suivante :
VI +k)Co,u,,071=V(Cy,u,,0)

et les fluctuations découlent de la volatilité du taux de croissance de la consommation.

L’hypothese de Pallage et Robe (2003) et celle de Dolmas (1998) sont en fait
similaires. Cependant, ils adoptent des méthodes différentes pour trouver le colit social
des cycles économiques. La théorie majeure de Dolmas (1998) est le premier ordre
d’aversion pour le risque d’Epstein et Zin (1990). Cette méthode est décrite dans 1’annexe
de son article.

Notre méthode pour cette recherche vient de ’article de Pallage et Robe (2003).

Sous I’hypothése de ['équations 3.3 et selon [ 'équation 3.5, on trouve que :

4
wé)=|I-p-Pdiage ...cH 1 (3.6)

Ici, ‘I’ est une matrice identité de dimension de n x n. Le ‘I’ est un vecteur de
dimension de n x 1 ou chaque élément du vecteur est un. Le ‘7, dans les parenthéses
représente la valeur du taux de croissance de la consommation dans I’états ‘e, ’, et
ie(1,2,.n)s’ll y a m états. Le résultat est un vecteur de variables des états.

Si on adopte la fonction d'utilité d’Epstein-Zin (3.2).

)-
-7

W(E) =1+ ,B{[P diag(t!” ,...c)| w'é)} 1l (.7)

£

' Voir annexe A.1
1-6
' Voir annexe A.2. Malheureusement, on ne peut pas trouver ¢ W(Jj) "de ['équation 3.7 directement. Dans notre

recherche, on estime sa valeur par une approximation dans Matlab 6.5. Pour cela, on établit un vecteur * W(f) ’
1-6
d’abord. Puis, on le met au cot¢ droit de /'équation 3.7 pour trouve * w(f) ’ et ensuite un nouveau vecteur W(f) "

i ‘ f. : : . -8
On compare le vieux vecteur avec ce nouveau vecteur * W(&) 7, si leur différence est moins que notre critere de 107",
on arréte. Sinon, on met le nouveau vecteur * W(f) > dans le coté droit de ['équation 3.7 et on continue notre calcul et

la comparaison. Enfin, on trouve un vecteur convergé. C’est notre résultat * W(f) .
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Le ‘1’ est un vecteur de dimension de n x 1 ou chaque élément du vecteur est un. Le

‘7, dans les parentheses représente la valeur du taux de croissance de la consommation
dans I’états “e,’, et i € (1,2,..n)s’il y a n états.

Pour y=8, ['équation 3.6 est équivalente a [ ‘équation 3.7.

On sait qu’il y a n états du taux de croissance de la consommation. Maintenant, on
cherche la distribution de ces états. Sous notre hypothese, & partir de n’importe quel état,
il est possible d’atteindre un autre état dans le futur. En mathématique discrete, on le dit
‘ergodique’. De ceci découle une propriété importante soit qu’on peut trouver qu’il y a
seulement une distribution invariable qui satisfait que :

T, =P

7 est la distribution invariable de ces n états dans le processus, et

7
. 7T 12 . .
lim#,,, = et la dimention de 7 est de 1xn.
{—>o0
7

(nl)

12 Selon [’équation 3.4, le taux de croissance suit une distribution normale et il est stationnaire. Dans notre modéle, on
utilise des états pour remplacer cette distribution. C’est un moyen approximatif et donc il y a un résidu. En fait, des
états ne sont pas stationnaires en terme absolu méme s’ils sont asymptotiquement. Ces états convergent & un statut
stable a long terme. Les valeur des états a la période initiale ne sont pas exactement les mémes que ceux & long terme.
Cependant, en mathématique, on ne distingue pas souvent leur différence. De plus, cette recherche vise la situation
¢conomique stable et donc, on vise les états stationnaires a long terme.

Ayant la fonction de densité stationnaire des états, on rétablit la valeur d’état. Toutes les séries du taux de croissance
sont composées par les mémes valeurs d’état avec une distribution unique.

Soit o I’écart type du taux de croissance de la consommation, Ug I’espérance du taux de croissance de la

consommation, qui vient de /'équation 3.4 et P, une probabilité¢ d’¢état / qui vient de la distribution stationnaire ‘a’.

Les valeurs des états dans les séries du taux de croissance sont :

O'{ .
7, = ug - = sii=1,2,3,...,n/2
I3 Z(l/p,)
el
T, = U, + Sii=n/2+ 1, n/2+2,n/243,...n
P, !Z(I/p,)
J=1

Ici, ———— estle poids. On assure que la variance et son espérance des séries fabriquées sont les mémes que les
pY.(/p,)
j=l

originales (la distribution normale du taux de croissance). Si la valeur de la probabilité de I'état est plus élevée, I'état
est plus prés du centre.
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En combinant ces hypothéses aux équations de 3.3 et 3.4, on a que le colit social des
cycles économiques est :

1
-y

k= —2 | -1 " (3.8)
D wew (&)
. . , . _ _y !
M est une constante qui vient de 1’équation : M'7 = [l—ﬁ-f' ’] dans le cas sans

fluctuations de la consommation d’apres /’équation 3.6.

De la méme fagon, si la fonction d’utilité est la fonction d’Epstein et Zin (1989), la

fonction du colit social des cycles économiques est :

ko= | —MZ0 -1 3.9
Zm-wl&) (39
De [’équation 3.7, on peut trouve que M'?% =1 +,B[§l” -M"’]‘%’ s’il 0’y a pas des
cycles économique.

Et donc, si y=0, les équations 3.8 ef 3.9 ci-dessus sont exactement les mémes.

3.2.2 Bénéfice de la croissance accrue

Dans ce mode¢le, le taux de croissance de la consommation est exogene et on suppose
qu’il y a 1% de taux de croissance supplémentaire. Puisque ce changement est exogene, a
["exception de ce taux de croissance, rien n’est changé. Dans ce cas, on réécrit [/ 'équation

3.4 comme :
& =0- a)(l +u, + 1%)+ aé,_,+@, ou @, ~N(0, 0§ ), est un bruit blanc
Maintenant, on définit que le bénéfice g est un bénéfice en terme de bien-€tre qui vient

d’une augmentation du taux de croissance supplémentaire de 1%. Sous forme

mathématique, 1’équation est :

VI(A+8)Cyu,,0:1=V(Cou, +1%,07) (3.10)

'3 Voir I’annexe A. 1.
" Voir I’annexe A.2.
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Pour trouver ce bénéfice, la méthode est semblable a celle utilisée pour trouver le colit

social des cycles économiques a savoir :

S ey |
g = _—Z T -1 (3.11)
ou
Y i) |
g = m -1 (3.12)

-y -9
Iei, w'(&) et w'(&) représentent les fonctions du taux de croissance avec une

augmentation de 1%. Si y=0, les deux gains sociaux ci-dessus sont les méme.

3.3 Applications et Conclusions

En utilisant la théorie d’Epstein et Zin (1990), Dolmas (1998) calcule le colt social des
cycles américains. Le colt se situe entre 0.35% et 4.32% de la consommation. Il ne peut
plus étre considére insignifiant.

Par la méthode de Pallage et Robe (2003), ce colit social de cycles économiques
américains se situe entre 0.20% et 4.52% de la consommation. Dans leur article, ils
mesurent également les colits sociaux des cycles des pays en voie de développement et
obtiennent des résultats qui sont plus significatifs. Quand y=0=2.5, il atteint des valeurs
de 2.09% a 230.22% de la consommation. Si I’on augmente de 1% le taux de croissance
de la consommation, le bénéfice est suffisant pour compenser le colt social des cycles
économiques aux Etats-unis, mais pas dans tous les pays sous-développés. Quand le
degré d’aversion pour le risque est élevé, le bénéfice de la croissance accrue dans des
pays sous-développés est plus bas encore que le colit social des cycles.

Dans notre recherche, on utilise la méthode de Pallage et Robe (2003). Les calculs sont
réalisés dans les logiciels de Eviews 4.1 et Matlab 6.5. Pour Heibeil, Hubeil, Sichuanl et
Henan2, on met 8 états du taux de croissance de la consommation. A I’exception de ces
régions, il y a 10 états dans chaque période d’observation. L’espace a une distance est 3

fois I’écart type du taux de croissance de la consommation. Si ces €tats suivent bien une
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distribution normale, on sait que 1’échantillon dans cet espace a une probabilité au moins
de 86.64%. Quand on remplace la distribution continue par les états discrets, les résultats
sont des valeurs approximatives. Il y a des régions chinoises ou 1’on ne peut pas trouver
le résultat a cause de problemes arithmétiques. Je supprime donc ces provinces dans les

tableaux.

3.3.1 Conclusions sur les coiits sociaux des cycles économiques

(1) Les colts sociaux des cycles de la Chine, du Canada et des Etats-unis sont au
Tableau 4.

Pour les Etats-unis et le Canada, les coiits sociaux des cycles sont de 0.78% et 0.51%
de la consommation respectivement quand y=60=2. Quand y=0=2, le colit social pour
Macao est le plus grand (3.73% de la consommation); le colt social des cycles en Chine
populaire est de 1.52% ou 2.50% de la consommation (en différente monnaie constante).
Les colits sociaux américain et canadien sont plus petits que pour la Chine.

(2) Les colits sociaux des cycles dans les régions rurales et ceux dans les régions
urbaines sont aux Tableaux 5 et 6. On observe que, dans les régions rurales, le cycle
¢conomique est plus évident que celui des régions urbaines, mais que le taux de
croissance de la consommation rurale est inférieur a celui de la population urbaine. Donc,
le colt social des fluctuations de la consommation dans les régions rurales est plus grand
que le colit social dans les régions urbaines. Quand y=0=2, les colits sociaux des cycles
sont de 2.94% a 50.42% de la consommation dans les régions rurales alors qu’ils sont de
2.92 4 14.88% de la consommation dans les régions urbaines. La conclusion de Lucas a
savoir que le colit social des cycles est négligeable, n’est pas adéquate pour la Chine

selon ce modéle.

3.3.2 Conclusions sur le bénéfice de la croissance accrue

Dans son livre, Lucas calcule aussi I’influence du changement du taux de croissance de
la consommation. Il trouve que 1% de diminution du taux de croissance supplémentaire a
le méme effet qu’une diminution de 20% de la consommation dans chaque période. Si

I’on augmente de 1% le taux de croissance de la consommation, ¢’est équivalent a 17%
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d’augmentation du niveau de consommation dans toute période. En conséquence, il
pensait que le changement du taux de croissance de la consommation influence de fagon
marquée le bien-€tre du consommateur.

Dans notre recherche, on tient compte des conséquences d’une augmentation
supplémentaire du taux de croissance de 1%. Les résultats nationaux sont indiqués au
Tableau 4. Les résultats provinciaux sont aux Tableaux S et 6.

Dans le méme sens que Pallage et Robe (2003), on observe que ’augmentation du
taux de croissance de la consommation bénéficie davantage a I’agent €tant peu prudent.
Siy est donné, le bénéfice de la croissance accrue est plus petit quand @ est plus élevé. Si
0 est donné, le bénéfice augmente faiblement quand y est plus grand. Cependant, la
vitesse de la croissance du colit social des cycles est plus grande que celle du bénéfice de
la croissance accrue quand y augmente. Donc, on obtient souvent le résultat que le
bénéfice de la croissance accrue est inférieur au bénéfice social d’éliminer les cycles
quand y est plus élevé.

De plus, le bénéfice de la croissance accrue n’a pas le méme effet dans les différents
pays ou les différentes régions. Aux Etats-unis et au Canada, le bénéfice de la croissance
supplémentaire est suffisamment grand pour compenser le coilit social des cycles.
Cependant, dans un pays ou une région sous-développée, quand y est plus éleve,

I’efficacité de cette augmentation du taux de croissance est faible.

3.3.3 Limites de cette méthode

Dans ce chapitre, on utilise /e processus de Markov et ses propriétés afin de traiter les
séries du taux de croissance de la consommation. Par cette méthode, on décrit les
fluctuations précisément par les mouvements des €états du taux de croissance. C’est le
grand avantage de cette méthode. Cependant, on sait que notre méthode repose sur notre
hypothése que les séries du taux de croissance sont composées par des états ayant une
distribution normale. Malheureusement, quand on observe les séries du taux de
croissance, il serait préférable de dire qu’ils suivent une quelconque distribution et non
une distribution normale. Dans notre recherche, on trouve la matrice de transition de

Markov par la méthode de Tauchen (1986). Dans son article, Tauchen conseille de
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choisir au moins 9 ¢tats dans [’espace a une distance de 3 fois ’écart type du taux de
croissance de la consommation. Dans notre recherche, en général, on met 10 états dans
I’espace a la distance de 3 fois I’écart type. Si les séries suivent bien une distribution
normale, on recueille au moins 86.64% de 1’échantillon. Par contre, si les séries ne

suivent pas une distribution normale, d’apres ['axiome de Chebyshev

2 y . .
P{JX - y‘ > 1.50‘}_<_ 24+ =2~ =0.4, on ne peut que s’assurer de couvrir au moins
LT .

55.6% de cette échantillon. Quand on trouve la distribution stable des états par la matrice

de transition de Markov, I’imprécision est donc transmise.

Une autre méthode consiste a utiliser les propriétés de la fonction continue. Dans ce
cas, les séries de la consommation (contrairement aux séries du taux de croissance de la
consommation), nous permettent de faciliter le calcul du cofit social des cycles. Dans le
prochain chapitre, on va étudier le coiit social des cycles économiques par les propriétés

de la distribution log-normale.



Chapitre 4

Modele de 1a marche aléatoire

Comme Lucas (1987), on choisit les séries de la consommation stochastiques et non les

séries du taux de croissance stochastiques.
4.1 Hypotheése

Obstfeld (1994) développe la théorie de Lucas sur trois aspects. Premiérement, il
améne le concept du choc permanent, c'est-d-dire que le colt social des cycles
¢conomiques est cumulatif. Deuxi¢émement, sa méthode est basée sur ’utilisation de la
fonction récursive de Weil (1990). Finalement, il n’utilise plus le filtre HP mais plutdt les
théories mathématiques pour trouver 1’utilité de 1’agent et ensuite, le colit social des

cycles économiques.

4,.1.1 Fonction d’utilité

La fonction récursive d’utilité¢ vient de Weil (1990). C’est, selon lui, un cas particulier

de la fonction d’Epstein et Zin (1989)"” qui devient, une fois transformée :

=y
1-6
-1

{(1—ﬂ>c,’"’+ﬂ[1+<1—ﬂ><1—7>E,V,+. ﬁ}
¢~ (1-A)(1-7)

Dans le calcul, on supprime la constante pour simplifier notre calcul. La formule ci-

dessus devient :

-
=

<

-3

{(1—ﬂ>c,"9+ﬂ[<1—ﬂ><1—7>E,V,+,]5}
L= a-AX1=7) (4.1)

Comme dans /e Chapitre 3, on met le degré pour le risque y € {1.5,2,2.5,5,10}, et le
coefficient de substitution inter-temporelle 6 € {1.5,2,2.5,5,10} pour mieux expliquer le

coiit social des différents agents. Pour f, le facteur d’escompte, on le choisit a 0.96.

Si y=0, on a que :

'S Voir ’annexe B.1. Weil, dans son article, dit que Siy, = [(1- )1 -y, ]* (1- g)°"', la fonction
d'Epstein et Zin est la méme que la sienne. Cependant, d’apres mon calcul, ¢’est une erreur d’imprimante,
Larelationest: y, = [(1- g)(1- y)V, 77 (1= )7



28

V, = f—y +PEV 42)

Ce qui est exactement au cas de "utilit¢ CRRA (2.1), etici V, = E,Zﬂ’ Cul |

-y
=0

4.1.2 Séries de la consommation stochastiques
Sous I’hypothése d’un choc permanent, le niveau de consommation est un processus
AR(1):
¢, =c+u,—0. 12+  on £~N(0,0>)estun bruit blanc. 4.3)
Ici, u. =log(1+u,), u, est le taux de croissance de la consommation, ¢, =log(C,) est le

logarithme de la consommation a la période ¢.
Si on compare cette équation avec I’équation dans le modele de Lucas, leurs formes se

ressemblent. Cependant, il y a une grande différence. On réécrit /équation 4.3 :

2
no,

2
c,=co+u, -0, /2)t+e +¢&_ +..+6 1 (4.4)
Il y a plus d’incertitude puisque les fluctuations du cycle économiques sont

cumulatives.

4.2 Coiit social des cycles économiques et Bénéfice de la

croissance accrue
D’apres [ ’équation 4.3, on observe que le taux de croissance est :
exp(c, —¢,y) =explul, —o /2+¢,)
et qu’il suit une distribution log-normale.

Utilisant les propriétés de cette distribution on peut trouver, a partir de /a

fonction de CRRA (4.2), I utilité totale de I’agent:

' On se souvient que dans le dernier chapitre, on utilisait aussi un processus AR(I) mais qui était pour le
taux de croissance de la consommation. On remarque ici que le processus du taux de croissance est absent
du calcul. La fonction seule de /’équation 3.4 ¢était de trouver la fonction de densité du taux de croissance.
Donc, le colit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue ne sont pas cumulatifs
dans le chapitre 3.
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crr
-y

V(Coo,) =S f1- Bexpl1- ) -y 1)) avee (r#1) 7 @.5)
ou u, =log(l+u,)
Sans fluctuations, 1’équation ci-dessus devient:

V(Coou,) =57 {1- Bexpl-puill avec (y#1)

Quand on utilise /a fonction de Weil (4.1) et I’équation 4.3, on ne peut pas trouver
I’utilité totale de ’agent directement parce que la fonction de ¥'(C,u, ) n’est pas connue.
On se souvient que, si I’on choisit la fonction d’utilité¢ d’Epstein et Zin (1989), on peut
supposer que U, (C,,&,)=C,w(&). Si le taux de croissance de la consommation n’est
| qu’un scalaire et non un vecteur, w(&)est aussi un scalaire puisqu’elle est la fonction du

taux de croissance de la consommation.

WlEg )= c” =]

C,"”+/3[11}C,':,’ w'ié)}

»-y

Ko

1+/3[E,(%')""}%

Dans ce cas, la formule récursive est transférée a une variable constante du taux de
croissance de la consommation ‘ w(&)’ et au niveau de consommation actuelle “C,’. La

condition implicite est que £, (% "7 soit une constante et indépendante du temps ¢. De

| notre hypothése, on sait que cette condition est bien satisfaite dans ce modéle.

Par cette méthode, on trouve que :

"7 Voir "annexe B.2.
-y
'8 On se souvient que dans le modele de Pallage et Robe (2003), w(¢) est un vecteur. A ce moment-Ia, on
ne peut pas trouver ce résultat directement.
Preuve :
Selon les propriétés de la distribution log-normale, on trouve que :

() = lexplu; 02124 6,)]”
(G <Al - )t - 02 12),0- 7)o
E () =expl - 1w 02 12)

C’est une constante qui ne dépend pas du temps .
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o-

C]—Y _ 1-
V(Cyul) =52 =5 = 2 avec (7,0 %1) 4.6)
{I—ﬁ-exp [(I—H)(u'c—yac2 /2)]}m

~

>

ici, u, =log(l+u,)

Si o, =0, dans le cas sans fluctuations de la consommation, on a :

-y

V(Cy,u.)= G’ A 1
(Coote) =75 {I- pexp[(1-0)u. J}i=0 avee (7,6 #1)

Quand y=8, les formules 4.6 et 4.5 sont identiques.

4.2.1 Coiit social des cycles ¢conomiques
On a la méme définition du colt social des cycles économiques pour ce modele.
VIA+k)Cyou,,0l 1=V (Cy,u,,0) ou k est le colt social des cycles
économiques.

D’abord, on peut utiliser /’équation 4.5 afin de trouver le colt social des cycles :

]}H—l avec (y#1) 4.7)

. {1 - Bexpli =) -0 12)
1-Bexp[(1-7)u]

ici, u, =log(l+u,).
Si I’on considere le degré de substitution inter-temporelle ‘@, selon la formule de Weil

(1990) et [’équation 4.6, on mesure le colt social par :

L [1=Besla-0)w -y02/2)
) 1— Bexpl(l - O]

Quand y=6, les deux fonctions ci-dessus sont les mémes.

]} “1 avee(y,0%1) 2 (4.8)

D’une économie aléatoire & une économie stable, le colt social des cycles d’Obstfeld

B -y Xu,-yal 12)

(1994) est fois plus €levé que celui de Lucas selon [’équation 4.7 et

1- ﬂe(1-7)"2

*° Voir I’annexe B.3.

21'Si I’on utilise la fonction d’utilité récursive d Epstein-Zin, sous I’hypothése du choc permanent, on peut
trouver la méme formule du coiit social des cycles €économiques que /'équation 4.8, puisque la fonction
d'utilité de Weil est équivalente a celle d 'Epstein-Zin.
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- " _ygl)2
ﬂe“ ONu;-yo, 12)

W fois plus élevé que celui de Lucas selon /'équation 4.8. Puisque ce
— e 3

coefficient est plus grand que ‘I’, le résultat est nécessairement plus significatif.

4.2.2 Bénéfice de la croissance accrue

On définit le bénéfice g qui vient d’une augmentation supplémentaire du taux de

croissance de 1%. Mathématiquement, c’est :
Vid+g)Cyu,,021=V(Cy,u, +1%,0%)
De ['équation 4.5, ce bénéfice est :
| Bexpl( -, - o2 12)]|
1- ,Bexp[(l -l - yo! /2J

Lei, u, =log(l+u,)et u, =log(l+u, +1%)

-1 avec (y=1) (4.9)

Si on considére le degré de substitution inter-temporelle ‘@’, le bénéfice social de cette

augmentation est, suivant / 'équation 4.6 :

l“ﬂeXp[(l_e)(u; —70-3 /2)]}5 -1 avec (y,60=1) (4.10)

&= { l—ﬂexp[(l - 0)(u! —}/af /2J

etque: u, =log(l+u.)et u! =log(l+u, +1%)

La fonction 4.9 est un cas spécial de la fonction 4.10 quand y=6.

4.3 Applications et Conclusions

Obstfeld (1994) calcule I’influence des fluctuations de la consommation sur le bien-
€tre américain. Le colt social des cycles économiques dans son article se situe entre
0.126% et 3.696% de la consommation ce qui n’est pas tres élevé. Toutefois, il est de 8.6
a 1735 fois plus important que le résultat obtenu par Lucas. Le bénéfice social américain
de la croissance accrue se situe entre 1.462% et 14.022% de la consommation. Le
bénéfice de I’augmentation du taux de croissance supplémentaire de 1% est donc plus
€levé que le colit social des cycles. 11 est suffisant pour compenser le cofit des fluctuations

de la consommation.
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Dans notre recherche, on trouve le taux de croissance ‘u,’ et la variance de la
consommation ‘o, dans Eviews 4.1 par MCO. Ensuite, on utilise Matlab6.5 pour

compter le cofit social des cycles économiques et le gain social de la croissance accrue.
Le cofit social des cycles et le bénéfice de la croissance accrue des Etats-unis, du Canada
et de la Chine sont au Tableau 7. Les Tableaux 8 et 9 présentent les résultats pour les
régions rurales et urbaines.

1) Quant au bénéfice de la croissance accrue, pour les pays développés comme le
Canada et les Etats-unis ainsi que pour la Chine (en monnaie chinoise constante),
Taiwan et Macao, les bénéfices de la croissance accrue sont plus élevés que le colit social
des cycles.

Dans les régions rurales, on observe que I’augmentation du taux de croissance
supplémentaire de 1% n’a pas la méme efficacité que 1’élimination des fluctuations de la
consommation. Quand y est élevé, le bénéfice de la croissance supplémentaire est
inférieur au coit social des cycles.

Si’on compare les bénéfices de la croissance accrue des régions urbaines et rurales,
on remarque que [’écart est moins grand. Par contre, les colits sociaux entre les régions
urbaines et les régions rurales sont trés différents. Dans les régions urbaines, I’effet de
I’augmentation du taux de croissance de 1% est plus significatif que dans les régions
rurales. Il y a 4 provinces pour lesquelles les bénéfices peuvent compenser entierement le
colt social des cycles économiques. En revoyant les résultats du Chapitre 3, pour ces 4
régions urbaines, les bénéfices de la croissance accrue sont plus grands que les autres.

(2) Si y est donné, le colit social des cycles économiques est plus faible quand @ est
plus grand alors que si @ est donné, le colit social est plus élevé quand y est plus grand.

Au Tableau 7, on voit que le colit social des cycles de Macao est plus élevé que les
autres. Les colits sociaux des cycles des Etats-unis et du Canada sont les plus petits. Si
I’on observe le coiit social des cycles des régions rurales et urbaines en Chine populaire,
on va trouver que les résidents ruraux sont plus désavantagés par ’existence des cycles.
Quand y= 0=2.5, les moyennes des colts sociaux des cycles des régions rurales et
urbaines sont respectivement de 7.67% et 3.51% de la consommation.

(3) Dans les tableaux, on trouve une chose intéressante. Quand y et @ sont équivalents

et plus élevés, il y a des colits sociaux diminués en Chine et dans quelques régions. Pour
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[’ensemble des régions urbaines, le coit social diminue légerement quand y et 8 sont
équivalents et plus élevés. Dans les régions rurales, on remarque ces phénomenes
principalement lorsque les régions ont un taux de croissance supérieur a la moyenne.
Comme on a dit, le colit social des cycles diminue quand @ est plus grand, et que le
colt social des cycles augmente quand y est plus élevé. Cependant, leurs vitesses de
changement ne sont pas les mémes sur le colt social des cycles. On ne trouve que dans
les régions ayant un taux de croissance élevé et de faibles fluctuations relatives, ou le

changement de @ a une influence plus importante que y. Selon Obstfeld (1994), dans ce
cas, la croissance ajustée ‘u' — %}/02 ” est positive. L utilit€é marginale diminue plus

rapidement quand 8 est plus élevé. On observe donc ce nouveau phénomene.



Partie IIl Conclusion générale

Chapitre 5
Discussions sur le coiit social des cycles

économiques en Chine

Au début de notre article, on présente les deux conclusions principales de Lucas.
D’apres son calcul, Lucas pense que le colit social des cycles est petit et que le bénéfice
de la croissance accrue est suffisant pour compenser ce coft social.

Dans la Partie II, on a eu 3 modeles. Par ces modeles, on étudie le coit social des
cycles a deux portions. On compte le colt social des cycles économiques ainsi que les
bénéfices chinois, américains et canadiens de la croissance accrue. Ensuite, on évalue les
résultats dans les régions rurales et ceux des régions urbaines en Chine. Selon n’importe

quel modele de la partie II, on n’a pas retrouvé les conclusions de Lucas pour les chinois.

5.1 Coiit social des cycles économiques chinois

Comparant avec celui américain et celui canadien, le colt social des cycles chinois est
plus élevé. Peu importe le modele, le colit social des cycles économiques chinois n’est
pas un petit probleme. Quand y=6=2.5 (dans le modéle de Lucas, y=2.5), le colt social
des cycles chinois peut atteindre 0.23% par le modele de Lucas, 2.80% par le modele de
Pallage et Robe, et 1.88% par le modele d’Obstfeld. 11 est au moins 3 fois plus grand que
celui canadien, au moins 4 fois plus grand que celui américain. Il cause de grandes
fluctuations de la consommation chinoise. Dans les tableaux de résultats, on montre la
variance de la consommation et le taux de croissance de la consommation avec le colt
social des cycles économiques. Méme si le taux de croissance de la consommation
chinoise est plus €levé, la variance de la consommation en Chine est environ six fois plus
élevée que celle des Etats-Unis et quatre fois plus élevée qu’au Canada. Comparant avec

les pays développés, la Chine choisit une voie différente de développement.
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Figure 5.1 Séries de consommation
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Note :

* Sauf Taiwan, tous sont en dollars américains de 1995.

* Les séries de consommation par habitant en Taiwan sont en monnaie constante de 2001.

* Sources : le CD-ROM de la Banque Mondiale de 2003, le site web officiel de Taiwan.

Les figures ci-dessus représentent les séries de consommation pendant la période
d’observation de 1960-2000. Durant cette période, le systéme économique ainsi que le
systéme social des Etats-unis et du Canada sont stables. Cependant, la Chine populaire,
Taiwan, Hongkong et Macao vivent de grands changements au niveau de leurs politiques
et de leurs économies. Ces changements causent des cycles économiques €levés et donc,

le colit social des cycles en Chine est plus élevé.

5.2 Coiit social des cycles économique dans les provinces

chinoises

En Chine, le niveau de développement ainsi que les ressources naturelles sont
différentes selon les provinces chinoises. En commengant notre recherche, on pense que
le cofit social des cycles dans les provinces chinoises avait un caractere régional.

Cependant, on n’a pas trouvé de lien entre ces différences et le colit social des cycles.
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Méme qu’une province ayant une bonne économie démontre un coit social des cycles
pouvant étre plus grand que celui des autres.

De 1981 a 2002, le taux de croissance de la consommation moyenne dans les régions
urbaines et rurales est de 5.56% et 4.67% respectivement. Cependant, les fluctuations de
la consommation dans les régions rurales sont plus élevées. Cela découle de leurs revenus
différents. Dans les régions rurales, le revenu est limité par beaucoup de facteurs
naturelles (le climat etc. ). Il y a plus des fluctuations du revenu dans la campagne.

[’écart type des fluctuation du revenu ‘ o, ’, qui vient de la variance du taux de
yp y o 4

croissance du revenu var(%) ", est 5.03% et 4.31% pour les régions rurales et urbaines

respectivement. Par conséquent, on trouve que le résident a la campagne a un colt social
plus grand que celui de la ville. On doit dire que les colits sociaux des cycles dans les
tableaux n’estiment que le colt lié¢ aux fluctuations de la consommation. Si 1’on considére
les différents taux de croissance de la consommation entre les régions rurales et urbaines,
I’écart du bien-€tre entre les régions rurales et urbaines est plus grand que notre résultat

du cott social des cycles.

Figure 5.2 Séries de consommation dans les régions rurales et urbaines en Chine
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Note :
* La figure 4 gauche : les séries de consommation dans fes régions rurales en monnaie constante de 1980.

* La figure a droite : les séries de consommation dans les régions urbaines en monnaie constante de 1980.

* Source : ‘China’s Statistical Yearbook” 1980-1983, 1984-2003

Si I’on compare le colit social des cycles de la Chine avec celui des régions rurales ou
urbaines, on observe que le colt social provincial est plus important. D’apres le modéle

de Lucas, quand y=2, le colit social moyen des cycles dans les régions rurales ou urbaines
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est 2.78 fois, 1.62 fois respectivement plus grand que celui national. Par le modéle de
Pallage et Robe, ces sont 7.99 et 2.21 fois plus grand. Quant au modele d’Obstfeld, les
chiffres sont de 3.88 et 1.87 respectivement.

Cette différence vient du choix différent de la période d’observation. Quand on compte
le cofit social de la Chine populaire, on choisit les données de 1960-2000 ou 1952-2002
(en monnaie constante chinoise). Cependant, pour les régions rurales et urbaines, la
période d’observation est de 1981-2002 (apres la réforme). Apres la réforme de 1978, le
revenu est décidé par le marché et non plus par le gouvernement. Le revenu de la
population varie davantage. Par conséquent, les fluctuations de la consommation, ainsi
que les colt sociaux de cycles sont plus importants. Dans la Figure 5.2, on peut retrouver

cette histoire.

5.3 Bénéfice de la croissance accrue en Chine

Dans les deux derniers chapitres, on suppose qu’il y a une augmentation
supplémentaire du taux de croissance de la consommation. En général, si le degré
d’aversion pour le risque de 1’agent est plus petit, cette regle d’augmenter le taux de
croissance de la consommation est plus efficace. Méme si ’on ne connait pas exactement
le degré d’aversion au risque ni le coefficient de substitution inter-temporelle de ’agent
représentatif, considérant la culture conservatrice chinoise et le niveau de développement
du pays, on peut dire que le bénéfice de la croissance accrue est limité en Chine.

Méme s’il y a une augmentation supplémentaire du taux de croissance de
consommation de 1% en Chine, d’apres le niveau de consommation total en 2002, on
devrait ajouter environ 0.42% de plus de PIB pour cette consommation supplémentaire.
Ceci représente 2.35% du revenu gouvernemental total ce qui est une cible difficile a
atteindre dans la réalité. Dans la Partie 1], cette méthode n’a comme objectif que de
mesurer I’influence des fluctuations. En réalité, on doit chercher d’autres méthodes pour

améliorer le bien-étre de la population.



Chapitre 6

Conclusion

Quand on compare 1’économie avec et sans fluctuations de la consommation, on trouve
un €cart en termes de bien-étre, lequel a été défini comme le colt social des cycles
¢conomiques. Dans cette recherche, on utilise 3 modeles pour examiner les résultats de
Lucas. Par ces 3 modeles, on compte le colit social des cycles €économiques sous les
différents aspects. D’aprés notre calcul, le colt social qui vient des fluctuations de la
consommation est un probleme important en Chine et le bénéfice de la croissance accrue
de 1% ne peut pas compenser en général ce coiit social des cycles.

Dans le chapitre dernier, on discute le prix d’une augmentation de 1% du taux de
croissance de la consommation. Méme si le gouvernement chinois a plus de pouvoir que
les gouvernements des pays développés dans le domaine économique, le choix
d’augmenter le taux de croissance supplémentaire de 1% est difficile & atteindre.

On remarque que le gouvernement chinois fait souvent tres attention du taux de
croissance de PIB et il augmente le salaire minimal chaque an pour améliorer le bien-étre
de la population. On sait que I’augmentation du revenu conduit souvent & une
augmentation de la consommation. Des résultats du bénéfice de la croissance accrue de
1%, on sait que le changement du taux de croissance peut influencer grandement le bien-
gtre de la population. Donc, I’opinion du gouvernement est raisonnable quelque part.
Outre la considération au taux de croissance du revenu, d’aprés notre recherche, il vaut
mieux aussi abolir les grandes fluctuations de la consommation. Dans la réalité, comment
régler la relation entre le taux de croissance et les cycles économiques est un probléme
complexe.

Une méthode utile probablement pour améliorer le bien-étre de la population est
d’établir un systeme économique et social stable. On voit que le colit social des cycles
des pays développés comme le Canada et les Etats-unis est moins grand que celui de la
Chine. Par intuition, un bon systeme économique et social peut aider & diminuer les

cycles économiques.
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Si on regarde la société chinoise, on trouve que les chinois subissent un risque de plus
en plus grand apres la réforme, méme si le taux de croissance économique est élevé. Les
services sociaux gratuits (par exemple, les soins de santé, I’éducation, etc.) ont disparu.
Malheureusement, quand la Chine a détruit le vieux systeme social et économique, elle
n’a pas établit de nouveau systéme. Cela cause beaucoup de probleémes. Maintenant, on
trouve qu’il y a 44.8% de la population dans les régions urbaines et 79.1% de la
population dans les régions rurales qui n’ont aucune assurance sociale ou commerciale.
(Le paysan subit des fluctuations plus grandes aussi.) Considérant que la population de la
Chine se situe a 60.91% a la campagne, on peut dire que la majorité des chinois n’ont
aucune assurance a I’exception de I’auto-assurance. Donc, un systéme d’assurance
sociale est un probléme important et il peut €tre une prochaine recherche intéressante sur

le bien-€tre de la population en Chine.



TABLEAUX
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Tableau 1

Le coiit social des cycles économiques de la Chine, du Canada et des Etats-unis (par
le modéle de Lucas) (%)

o, y=1.5 y=2 y=2.5 y=5 y=10

Chine populaire® | Q00K | Gueomey | omessor | ozoorst | o@eoE05 | 0919005
Chine populaire | 0.00178 0.132911 0.177214 0.221518 0.443035 0.88607
Taiwan 0.00138 0.103542 0.138056 0.17257 0.34514 0.69028
HongKong 0.00168 0.126051 0.168068 0.210085 0.420171 0.840341
Macao 0.00153 0.114931 0.153241 0.191551 0.383103 0.766206
Canada 0.00048 0.035855 0.047807 0.059759 0.119518 0.239036
Etats-Unis 0.00032 0.023742 0.031656 0.03957 0.07914 0.158279
Note :

*  Le colt social des cycles économiques de la Chine Populaire* est calculé en monnaie constante

chinoise de 1950.
** La variance ‘ 0’ est la variance des séries de la consommation aprés I’élimination de la tendance

par le filtre HP avec poids de 100.
*** Les chiffres encadrés sont les plus grands dans ses colonnes.
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Tableau 2

Le coiit social des cycles économiques dans les régions rurales chinoises (par le
modéle de Lucas) (%)

O-c2 y=1.5 7= vy=2.5 v=5 v=10
BELING! T DISSE008 | 1SGeEZ | Bi7ouezd
TIANJIN 0.0068305| 0.512287 0.853812 | 1707628 | 3415247
HEBEI1 0.0070432\ 528242 (/880404 | M¥760808 | BI521615
SHANXI1 0I00580%4| 0435701 | 0580935 | 026169 | 1452338 | 21904676
INNERMONGOLIA1 | 0.0033948| 0.254608 | 0.339478 | 0.424347 | 0.848695 | 1.69739
LIAONING1 0.00274001 0 205498 | 0.273998 | 0.342497 | 0.684994 | 1.369988
JILIN 0.0100538| 47654021 | 11005362 | 11256702 | 21513404 | 5026808
HEILONGJIANG1 0.003966 | (29745 0.3966 0.49575 0.9915 1.983
SHANGHAI1 0:00654711 (491031 | 0654707 | 0818384 | 11636768 | 3273537
JIANGSU1 0.0068628 | 01514712 | 0686288 | 0/857853 | 1716707 | 31431413
ZHEJIANG1 0.00405571 (30418 | 0.405573 | 0.506967 = 1.013934 = 2.027867
ANHUI 0.0062874| 5474553 | 0628737 | 01785922 | M571843 | 31143686
FUJIAN1 0.0022282| 167117 | 0.222822 | 0.278528 | 0.557055 | 1.114111
JIANGXI1 0.0044182 331365 = 0.44182 | 0.552275 | 1.104549 | 2.209099
SHANDONG1 0.0056961| 0427207 | 0156961 | 0742012 | 11424025 | 2!84805
HENAN1 0.0049767 | 373251 | 0.497668 | 0.622085 | 1.244169 | 2.488338
HUBEN 0:0062202| pi4ee512 | 01622016 | 0777521 | 1555041 | 310062
HUNAN1 0.0060769 | 0455765 | 01607687 | 01759608 | 1519216 | 3:038433
GUANGDONG1 0.00245701 0 184272 | 0.245695 | 0.307119 | 0.614238 | 1.228477
GUANGXI 0.0040741) 0 305559 | 0.407412 | 0.509265 | 1.01853 | 2.03706
HAINAN1 0.0050052) o 375395 | 0.500526 | 0.625658 | 1.251316 | 2.502632
SICHUAN1 0.0031686| (237646 = 0.316861 | 0.396076 | 0.792153 | 1.584306
GUIZHOU1 0.0027915) (209362 | 0.279149 | 0.348936 | 0.697872 | 1.395744
YUNNAN1 00067689 | 51500168 | 01676691 | 018486714 | 1607227 | 31394454
SHAANXI1 0.0026585] 019939 | 0.265853 | 0.332316 | 0.664633 | 1.329265
GANSU1 0.0051773| (388297 | 0.51773 | 0.647162 | 1294325 | 258865
QINGHAI1 00088198 | 519486 | 01681981 | 01852476 | 11704952 | 31409905
NINGXIA1 0.0064491 | 01483685 | 0/644914 | 0806142 | 11612284 | 31224568
XINJIANG1 0.0042445| 0.31834 | 0.424454 | 0.530567 | 1.061135 | 2.12227
Moyenne 0.0051190| 0.383898 0.511864 0.63983 1.27966 2.559321
Variance 0.017892 0.031808 0.0497 0.198801 0.795205
Note :

* La variance ‘0’ est la variance des séries de la consommation aprés 1’élimination de la tendance par

le filtre HP avec poids de 100.
** Les chiffres encadrés sont plus grands que la moyenne.
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Le coiit social des cycles économiques dans les régions urbaines chinoises (par le

modéele de Lucas) (%)

O_cz =15 y=2 y=2.5 =5 =10
BELIING? VO omanesy | owsasms | osewoss | fegsior | avena
TIANJIN2 00036898 pio7e7a5 | (0136898 | 0461225 | 01922451 | 11644901
HEBEI2 0.0027758| 208181 | 0.277575 | 0.346969 | 0.693938 | 1.387875
SHANXI2 0.0026370| 197776 | 0.263702 | 0.329627 | 0.659255 | 1.31851
INNERMONGOLIA2 00028463 213469 | 0.284625 | 0.355781 | 0.711563 | 1.423125
LIAONING2 0.0014855 (111409 | 0.148545 | 0.185681 | 0.371362 | 0.742723
JILIN2 0.0027613| (207099 | 0.276133 | 0.345166 | 0.690332 | 1.380663
HEILONGJIANG2 [0-0028788) (715900 | 0.287878 | 0.359848 | 0.719695 | 1.43939
SHANGHAI2 00039752\ 0798189 | 0WB9T5TG | (/496898 | 01998797 | 11987594
JIANGSU2 0.0040609) 530457 | 00406094 | 00507617 | 11015234 | 21080469
ZHEJIANG2 0.0049280| 51360602 | 0492803 | 01616004 | 11232008 | 21464016
ANHUI2 0.0021926| ( 164442 | 0.219256 | 027407 | 054814 | 1.09628
FUJIAN2 0.00119111 0089334 | 0.119113 | 0.148891 | 0.297781 | 0.595563
JIANGXI2 0.0024742| 0 185564 | 0.247419 | 0.309274 | 0.618548 | 1.237096
SHANDONG?2 0.0014489 0.10867 | 0.144893 | 0.181117 | 0.362233 | 0.724467
HENAN2 0.00172001 (128996 | 0.171995 | 0.214994 | 0.429988 @ 0.859976
HUBEI2 0.0020265 (151987 | 0.20265 | 0.253312 | 0.506624 | 1.013248
HUNAN2 0.0028954 217153 | 0.289538 | 0.361922 | 0.723844 | 1.447688
GUANGDONG2  [0:0024751) (185633 | 0.24751 | 0.309388 | 0.618775 | 1.237551
GUANGXI2 0-0018140 012105 | 0.161399 | 0.201749 | 0.403498 | 0806997
HAINAN2 0:0040143| 50107 | 0401427 | 01501784 | 11003568 | 21007135
SICHUAN2 0.0029498) 221237 | 0.294983 | 0.368728 | 0.737456 | 1.474913
GUIZHOU?2 00030659 oipg04q | 01G0B5GY | 01983236 | DI76EAT2 | 532943
YUNNAN2 00032591 [io44431 | 01325908 | 0407884 | 0814769 | 1629538
SHAANXI2 00032985 Dip47235 | 0329646 | 0412058 | 0/624116 | 11648232
GANSU2 00043408 370550 | 0494079 | 067699 | 11235168 | 2470396
QINGHAI2 0:0045300) 5339762 | 01453008 | 01566254 | 1132508 | 21265017
NINGXIA2 00030007 (75054 | 0800072 | 0137508 | 0975018 | 41500359
XINJIANG2 0.0025640| 192298 | 0.256397 | 0.320496 | 0.640992 | 1.281984
Moyenne 0.0029740| 0.223688 0.298251 0.372814 0.745628 1.491256
Variance 0.005721 0.01017 0.015891 0.063563 0.254251
Note :

* La variance ‘o[’ est la variance des séries de la consommation apres I’élimination de la tendance par

le filtre HP avec poids de 100.

** Les chiffres encadrés sont plus grands que la moyénne.
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Tableau 4

Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue dela
Chine, du Canada et des Etats-unis (par le modéle de Pallage et Robe) (%)

Colit social des cycles économiques Bénéfice de la croissance accrue
u o
5 s 6=1.5 | 0=2 | 0=2.5 | =5 | 0=10 [ 6=1.5 | 0=2 [ 0=25 | 0=5 | 6=10
(%) (%)
Chine y=1.5| 288 | 166 129 | 064 | 036 | 1356 | 916 | 687 | 290 | 1.20
Populaire* 6.01 | 423 [ y=2 | 375[ 258 | 197091 ] 047 | 1374 | 928 | 697 | 295 | 1.22

v=25 | 543 | 3.71 | D80 [ 1.24 | 061 | 13.89 | 9.44 | 7.10 | 3.02 | 126

=5 4167 | 2718 | 1968 | 7.54 | 3.36 | 19.11 | 13.95 | 10.86 486 | 2.24
Chine Populaire y=15| 146 | 103 | 079 (037 | 019]1384 | 942 [ 7.09 | 3.01 | 1.24

5.68 | 3.47 | y=2 218 | 152 | 1.16 | 0.53 [ 0.25 | A3.:91 948 | 714 | 3.04 | 1.26

7=2.5 | 207 | 2.07 | W58 | 0.70 | 0.32 | 14.00 7.20 | 307 | 127

9.55
=5 | 9.86 | 6.75 | 5.06 | 209 | 0.86 | 1479 | 10.25 | 7.78 | 3.87 | 1.41

Taiwan y=15] 20Z | 143 111 (053] 027 | #1414 | 969 | 7.32 [ 3.14 | 1.3

548 [ 400 | y=2 3.05| 214 1.65 [ 075 | 0.36 | 1424 | 979 | 7.40 [ 3.19 | 1.33

y=2.5 | 423 | 297 | 227 [101 | 047 | 1437 | 990 | 750 | 3:24 | 1.36

y=5 [17.53 | 12.05 | 9.05 | 8758 | 1.57 | 16.02 | 1135 | 8.73 | 3.87 :1.66

Hong-kong y=1.5| 315 | 223 172 |1 0.77 | 0.33 | 14.39 9.92 | 752 | 325 | 1.36

536 | 513 | v=2 458 | 324 | 249 | 111 | 047 | 1454 | 10.06 | 7.64 | 3.31 | 1.38
y=25| 628 445 B42 | 152 ]| 065 | 1472 [ 1022 | 7.78 | 3.39 | 1.43

y=5 | 2564 | 18.10 | 13.91 | 6.17 [ 263 | 16.98 | 1227 | 9.56 | 4.39 | 1.93

Macao y=1.5| 308 [ 261 | 226|134 | 072 ]| 2044 [ 16.59 | 13.95 | 7.66 | 3.88

1.80 | 4.30 [ y=2 | 4.39 | 873 | 3.23 | 1.92 | 1.03 | 20.61 | 16:81 | 14.18 | 7.85 | 4.00

y=2.5| 590 ]| 5.01 435|259 | 140 | 20,82 | 17.07 | 1445 [ B8.08 | 4.15

y=5_| 19.54 | 16.87 | 14.84 | 9:20 | 512 | 22.78 [ 19.54 [ 17.11 | 10.49 | 5.80

Canada y=1.5| 0.64 | 0.54 0.46 | 0.28 | 0.18 | 19.67 | 15.63 | 12.95 [ 6.86 3.39

2.00 | 1.92 | y=2 094 | D78 | 0.67 | 040 [ 0.23 | 19.70 | 1568 | 13.00 | 6.90 | 3.41

y=2.5 125 | 1.04 [ 0.89 [ 0.52 [ 029 | 19.74 | 15.73 | 13.05 | 694 [ 3.43

v=5 | 3.09 | 257 | 2.19 | 1.24 | 0.65 | 20,00 | 16.03 | 13.36 | 7.17 | 3.57

y=10 | 11.99 | 998 | 851|476 | 239 | 21.42 | 17.71 [ 15.08 | 8.52 | 4.38

Etats-Unis y=15| 044 | 0.36 0.30 | 0.17 | 0.09 | 18,57 | 14.32 | 11.63 | 5.87 | 2.79

250 | 1.71 | y=2 0.63 | 051 043 [ 023 ] 012 | 1859 | 14.34 | 11.65 [ 5.88 | 2:80

y=2.5| 082 | 066 | 055|030 | 015 | 18.62 | 14.38 | 11.68 | 5.90 | 2.81

=5 1.88 | 1.51 1.26 | 0.67 | 0.33 | 18.75 | 14.53 | 11.83 | 6.01 | 2.87

v=10 | 5.24 | 4.21 | 3.50 | 1.85 | 0,89 | 19.22 | 15.04 | 12.33 | 6.36 | 3.07

Note :
*  Le résultat de la Chine Populaire* est calculé en monnaie constante chinoise de 1950.
** ‘u,’ ‘o, sontestimés par MCO selon ["équation 3.4.

*** Les bénéfice de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs cofits sociaux des cycles
économiques.
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Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue dans les

régions rurales chinoises (par le modéle de Pallage et Robe) (%)

Cotit social des cycles économique

Bénéfice de la croissance accrue

Ug o i 0=1.5 0=2 0=2.5 0=5 =10 | 6=1.5 0=2 6=2.5 | 8=5 6=10
(%) (%

TIANJINI 372 | 884 | y=1.5| 2435 | 1859 | 15.01 7.55 374 | 1963 1515 1231 | 6.23 3.00
v=2 63.32 | 49.57 [ 40.76 2159 | 1121 ]| 2564 | 2169 | 1879 | 11.23 6.20
HEBEII(8) 5.66 | 10.32 | y=1.5 | 8822 | 23.27 | 17.81 7.90 342 | 1805 | 13.08 [ 1021 ] 4.71 2.09
=2 9373 | 6662 | 51.57 2374 | 1080 2679 | 2156 | 1801 | 9.76 4.92
SHANXI +=15] 21.00 | 1552 | 12.26 5.82 266 | 1810 | 1347 | 1069 | 5.12 2.34
435 | 8.84 | y=2 47.91 | 8574 | 28.42 13.75 64112205 | 17.39 | 1433 | 7.49 3.67
y=2.5 | 144.32 | 116.10 | 98.63 61.56 | 38.22 ] 3596 | 3459 | 3345 [ 30.05 | 30.26
INNER- =1.5 5.84 4.30 3.39 1.60 073 | 16.04 | 1153 | 895 | 4.08 1.79
MONGOLIAI 435 | 6.23 | y=2 9.04 6.66 5.25 2.47 111 | 1641 | 11.89 | 9.27 | 4.27 1.89
y=25| 13.45 9.90 7.80 3.67 165 ] 16.95 [ 1240 | 974 | 455 2.03
v=5 [ 161.38 | 132.53 | 115.19 8230 | 5585 | 3525 | 3563 | 36.21 | 44.07 | 14.44
LIAONING] y=1.5 5,73 4.28 3.38 1.62 0.74 | 1634 | 11.84 | 924 | 4.26 1.88
414 | 6.28 | y=2 8.56 6.38 5.06 2.42 111 | 1668 | 1217 | 953 | 444 1.98
y=2.5 | 1235 9.21 7.31 3.51 161 | 4714 [ 1262 | 994 | 4.69 2.11
y=5 83.52 | 6461 | 52.80 2764 | 1395 | 2586 | 2228 | 1958 | 12.16 6.83
HEILONG- y=1.5 9.89 7.18 5.61 2.60 116 | 16.00 | 1145 | B.87 | 4.02 1.76
JTANGI 472 | 750 | y=2 17.04 | 12.37 9.66 4.46 199 | 1688 | 1228 | 960 | 4.45 1.98
y=25| 2955 | 2148 | 16.80 7.78 3491850 | 1382 ] 1099 | 5.28 2.42
SHANGHAI! yv=15| 4751 | 12.86 | 10.18 5.22 319 [ 1717 ] 1258 | 9.89 | 4.69 2.30
4.58 | 8.24 [ y=2 4571 | 8369 | 26.71 13.72 9.04 | 2125 | 1659 | 1359 | 7.19 4.26
TTANGSUI =1.5 | 1873 | 13.58 | 1064 5.15 273 | 17.03| 1238 ] 969 | 453 2.1
481 | 8.55 | y= 47.42 | 8450 | 27.07 13.14 720 | 21.15| 16.35 ] 13.30 | 6.83 3.60

y=2.5 | 264.37 | 249.25 | 270.30 | 429.71 | 231.92 | 5368 | 68.35 | 97.69
ZHEJIANGI v=1.5 7.04 4.86 3.69 1.60 0.68 | 13.90 944 | 710 | B.o1 1.23
6.14 | 7.07 | y=2 11.51 7.93 6.00 2.59 1.09 | 14.39 986 | 7.45| 3.19 1.32
v=25| 1846 | 1268 9.58 411 1721 1519 | 1055 8.031 | 3.50 1.47
ANHUII y=1.5 8.63 7.03 5.92 3.28 1.71 | 19.74 | 1566 | 12.95 [ 6.83 3.37
245 | 6.55 | y=2 14.09 | 1152 9.73 5.42 282 | 2048 | 1652 | 13.82 | 7.50 3.77
y=2.5 | 2247 | 1851 | 1572 8.89 465 2167 [ 1791 | 1525 | 8.66 4.52
FUJIANGI v=1.5 2.94 2.03 1.54 0.66 0.28 | 13.42 903 | 675| 283 1.14
6.19 | 515 [y=2 4.26 2.94 2.23 0.96 0.40 | 1355 914 | 684 | 288 1.17
=2.5 5.84 4.03 3.05 1.31 0.54 | 18.71 928 | 696 | 294 1.20
v=5 2345 | 1607 | 1212 516 212 | 1568 | 1098 | 839 | 369 1.56
JTIANGXII =15 | 12:23 8.93 7.00 3.28 149 | 1645 | 1188 | 925 | 4.25 1.87
462 | 8.08 [ y=2 2144 | 1567 | 12.31 5.79 266 | 1765 | 13.02 | 1025 | 4.84 2.19
v=2.5| 3856 | 28.32| 2231 10.62 495 1995 | 1524 [ 1229 | 6.12 2.90
SHANGDONG] y=L5 B.78 4.97 3.91 1.85 087 | 16.00 | 1148 | 890 | 4005 1.78
4.46 | 6.51 | y= 10.96 8.03 6.31 2.96 137 | 16.49 | 1195 | 9.33 | 4.30 1.91
y=2.5 | 17.21 | 1260 9.90 4.63 212 | 1726 | 1269 | 9.99 | 470 212
HENAN| =15 7.87 5.51 4.22 1.88 0.84 | 1450 | 10.00 | 758 | B3.28 1.38
569 | 715 [ y=2 13.32 9.30 7.10 3.13 138 | 156113 | 1055 | 8.05 | 8.53 1.50
y=25| 2243 | 1561 | 11.80 5.21 227 | 1623 | 1152 888 | 3.98 1.73
HUBEII(8) y=15| 10.92 8.22 6.56 3.19 1.46 | 17.34 | 1285 | 10117 | 4.84 2.19
390 | 777 | y=2 18.05 | 1361 [ 10.89 5.31 245 | 18.22 | 13.74 | 10.89 | 5.36 2.48
y=2.5| 2950 | 22.36 | 47.95 8.83 413 | 1969 | 1526 | 1242 | 6.31 3.01
.HUNANI v=15 | 1466 | 11.31 9.18 4.64 222 | 1867 | 1427 | 1152 | 573 2.70
343 | 799 [v=2 2755 | 2140 | 17.46 8.92 431 ] 2047 [ 1617 | 1333 | 6.99 3.42
=25 | 55.29 | 4383 | 36.31 19.40 976 | 24.45 | 2067 | 17.90 | 10.64 5.75
GUANGDONGI y=1.5 8.04 5.83 4.56 2.14 102 | 1563 | 71109 | 855 | 384 1.67
483 | 7.33 | y=2 12.56 9.10 7.12 3.35 159 | 16117 | 1159 | 899 | 4.09 1.80
v=25| 19.48 | 14.13 | 11.05 5.20 248 | 17.04 | 1240 970 | 4.51 2.03
GUANGXII v=1.5| 2651 [ 19.97 | 15.98 7.84 3.71 | 1961 ] 1499 ] 1210 | 6.03 2.85
401 | 919 | y=2 6548 | 5042 [ 41.01 21.09 | 1049 | 25.80 | 21.47 | 18.38 | 10.61 5.64
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y=2.5 | 230.04 | 213.47 [ 216.61 | 339.93 [ 205.77 | 49.31 | 58.49 | 73.51
SICHUANI(8) y=1.5 4.93 3.75 3.01 1.48 068 | 16:99 | 1253 | 9.89 | 467 211
367 | 582 | y=2 7.24 5.50 4.42 217 1.00 | 1726 | 12.81 | 10.14 | 4.83 2.19
=25 | 10.11 7.69 | 6.9 3.05 142 | 1761 | 1816 | 1047 | 5.04 2.31
=5 48.50 | 37.65 | 30.74 15.78 764 | 2243 | 1841 | 1559 | 8.74 4.49
GUIZHOU] y=1.5 304 3.36 2.87 1.85 0.86 | 19796 | 1598 [ 1380 | 713 3.55
2.07 | 489 [y=2 5.87 489 4.19 2.41 126 | 2021 | 16.27 | 1360 | 7.36 3.69
y=2.5 8.07 6.74 578 3.33 1.75 | 20551 | 1663 | 1397 | 7.66 3.88
=5 3335 2868 | 2518 15.61 874 | 2413 | 2119 | 18.90 | 12.25 7.11
YUNNAN]| =15 8.07 6.73 577 3.46 212 | 2032 | 1640 | 1873 | 748 3.84
2415 | 6.04 | y=2 13.83 | 11.56 9.94 5.91 350 | 2114 | 1738 | 1474 | B3 4.39
v=2.5 | 2334 | 19.70 | 17.08 10.31 6.12 | 2255 | 19.13 | 16.60 | 9.96 5.55
SHAANXII v=1.5 567 4.23 3.35 1.60 073 | 1641 | 11.91 [ 930 [ 4.30 1.80
409 | 614 | y=2 8.65 6.45 5.12 2.45 111 | 1676 | 1225 | 9.62 | 4.49 2.00
=25 | 1267 9.44 7.50 3.59 1.63 | 17.25 | 1273 | 10.05 | 475 2.5
y=5 | 109.34 [ 8670 | 72.32 4064 | 2199 | 2939 | 2695 2492 [ 1831 ] 12.15
GANSUI y=1.5 | 2878 | 17.81 [ 14.20 6.89 321 1899 | 1437 | 1152 | 565 2.63
410 | 9.05 | y=2 5520 | 44.99 | 33.84 16.96 819 | 2382 | 1931 | 16.22 | 8.90 4.53
y=2.5 | 165.79 | 139.56 | 123.86 97.29 | 7151 | 39.75 | 4062 | 41.81 | 58.56 | 246.45
NINGXIAL y=15 | 12.66 9.44 7.50 3.60 1.65 | 17,28 | 1276 | 10.07 | 4.76 2.15
410 | 7.88 | y=2 22.94 | 17.16 | 13.66 6.58 303 | 1864 | 1409 | 1129 | 553 2.57
y=25 | 4316 | 32.56 | 26.08 12.78 599 | 2141 | 1695 1400 | 7.35 3.61
XINJIANG] y=1.5 | 1967 | 1574 | 13.10 7.03 352 | 2052 | 16:38 | 1361 | 7.26 3.60
2.87 | 848 [y=2 3954 | 3218 | 27.13 15.12 783 | 2354 | 19.82 | 17.10 [ 10.08 5.41
y=25 | 89.06 | 76.70 | ©8.01 46.32 | 31.36 | 30.96 | 29.65 | 28.52 | 24.70 | 21.60
Note :

Xy o’ sont estimés par MCO selon / 'équation 3.4.

s

**  Les bénéfices de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs colits sociaux des cycles
économiques.
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Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue dans les
régions urbaines chinoises (par le modéle de Pallage et Robe) (%)

Coit social des cycles économiques

Bénéfice de la croissance accrue

Z/f) f’/i 0=15 | 0=2 | 0=2.5 | =5 | 0=10 | 6=15 | 0=2 | 0=2.5 | =5 | 6=10

BEIJING2 y=1.5 6.28 4.26 321 137 ] o058 [1320 | 882 B56 [ 272 | 1.40
6.72 | 689 | y=2 10.24 6.92 519 | 219 | 092 [1362 | 916 | 685 | 287 | 4.6

y=25 | 16.28 | 10.97 819 | 343 | 1421429 972| 731 ] 310 1.28

TIANJIN2 y=1.5 443 3.02 227 | 097 | 039 |1813 | 877 | 652 | 270 | 1.08
6.61 | 616 | y=2 6.68 4.55 342 | 145| 059 [ 1336 | 896 | 668 | 278 | 142

y=2.5 9.65 6.56 493 | 208 | 085 | 1367 | 922 | 690 | 290 | 147

v=5 6711 | 4522 | 3384 | 1427 | 591 ] 2026 | 1508 | 11.96 | 570 | 257

HEBEI2 y=1.5 6.01 4.17 317 | 142 | 066 | 1374 | 980 | 598 | 295 | M.21
6.19 | 7.02 | y=2 9.02 6.24 475 | 212 | 098 [ 1407 | 958 | 721 | 3.07 | 4.27

=25 | 13.30 9.19 6.99 | 311 | 1441455 | 999 | 756 | 826 | 1.37

y=5 | 130.03 | 9144 | 70.60 [ 33.20 | 16.93 | 27.63 [ 23.16 | 19.94 [ 11.73 | 6.52

SHANXI2 y=1.5 | 10.85 7.68 592 | 270 | 125|15.15 | 10.58 | 8.08 | 356 | 1.52
547 | 812 | y=2 18.49 | 13.08 | 1008 | 459 | 2131610 | 1142 | 881 | 396 | 1.73

y=25 | 3221 [ 2279 | {757 | 804 | 379 ]| 1788 | 13.03 | 1021 | 476 | 247

INNER- =1.5 5.41 3.72 282 | 121 | 051 | 1358 | 916 | 6.86 | 288 | 117
MONGOLIA2 6.27 | 650 [y=2 8.44 5.80 438 | 188 | 078 [13.90 | 944 | 709 [ 300 1.23
=2.5 | 12.70 8.70 6.57 | 280 | 116 | 1437 | 983 | 742 [ 317 [ 1.31

y=5 | 186.74 | 134.67 | 106.32 | 5356 | 27.07 | 34.26 | 31.63 | 20.44 | 2229 | 15.67

LIAONING2 =1.5 2.15 1.52 117 | 052 | 023 | 1430 | 984 | 745 | 321 | 1.34
536 | 432 [y=2 3.06 217 167 | 074 | 032 ] 1439 | 993 | 753 | B25| 1.36

=2.5 4.10 2.90 223 | 099 | 042 | 1450 | 10.02 | 761 | 330 | 1.38

¥=5 13.16 9.29 713 | 814 | 132 | 1552 | 1094 | 840 | 873 | 1.59

JILTN2 y=1.5 4.18 2.83 213 | 090 | 0338|1293 | 859 | 637 [ 263 | 1.05
678 | 598 [ y=2 6.38 4.32 324 | 136 | 056 |1815| 877 | 652 | 270 | 1.08

=2.5 9.29 6.27 469 | 196 | 080 [1345| 902 | 73 | 281 [ 113

=5 78.75 | 5233 | 3876 | 1582 | 6.42 | 2177 | 1643 [ 1313 | 632 | 2.86

HEILONG- =15 .84 2.74 213 [ 1.00 | 049 | 1470 | 1021 | 7.78 | 340 | 1.44
JIANG2 518 | 528 [y=2 5.96 4.24 327 | 150 | 070 | 1493 | 10.42 | 796 | B50 | 1.49
=25 8.71 6.18 475 | 214 | 098 | 1524 | 1070 | B20 | 363 | 156

¥=5 9254 | 66.73 | 5193|2892 | 1152 | 2682 | 2260 | 1949 [ 1135 | 6.25

SHANGHAI2 =15 5.68 3.83 287 | 121 | 0651|1288 | 854 | 633 | 260 | 1.03
6.98 | 671 [ y=2 9.11 6.12 456 | 191 | 079 | 1323 | 883 | 657 | 272 | 1.09

=25 | 14.16 9.47 705 | 292 | 1191378 | 928 693 | 290 | 1.8

JIANGSU2 y=1.5 7.13 5.01 384 | 170 | 073 | 1450 | 1001 | 759 | 328 | 137
562 | 698 [ y=2 11.60 8.13 622 | 274 | 117 | 1500 | 1045 | 7.96 | B48 | 1.47

y=25 | 18.47 | 1292 987 | 433 | 1851581 | 1116 | 858 | 382 | 1.64

ZHEJIANG2 =15 6.66 4.44 331 | 147 | 072 |1248 | 818 | 6.03 | 246 | 0.98
7.52 | 6.96 | y=2 11.79 7.76 574 | 244 | 113 | 13.02 | 861 | 638 | 263 | 1.07

y=25| 2120 | 1378 | 10.09 | 416 | 1921412 ] 949 ] 709 298| 127

ANHUI2 =15 2.84 2.00 154 | 072 | 036 | 1405 | 960 | 725 | B840 | 1.29
563 | 470 [ y=2 435 3.04 233 | 1.05| 0501421 | 974 | 737 | 816 | 1.32

y=2.5 6.20 4.32 820 | 146 | 066|441 | 992 | 752 | B24 | 1.36

=5 3913 | 2667 | 19.92 | 816 [ 346 | 18.80 | 13.84 | 10.88 | 5.02 | 2.25

FUJIANG2 y=1.5 2.56 1.77 135 | 0.59 | 0.25 | 1846 | 0906 | 6.8 | 2.84 | M5
6.12 | 4.95 [ y=2 3.59 2.48 189 | 082 | 034 | 1356 | 915 | 6.85 | 288 | 117

y=2.5 4.78 3.31 252 | 110 | 046 | 1368 | 926 | 694 | 293 | 149

¥=5 15.94 | 11.02 837 | 865 | 1561489 [ 1030 | 782 | 339 | 1.43

y=10 | 231.11 | 173.52 | 142.13 | 83.25 | 47.77 | 33.92 | 33.54 | 33.29 | 34.20 | 55.01

JIANGX12 y=1.5 2.87 2.04 158 | 074 | 037 | 1442 | 995 | 755 | 327 | 1.38
532 | 4.69 [ y=2 4.36 3.09 238 | 108 | 051 | 14588 | 1010 | 767 | 334 | 1.41

y=2.5 6.17 4.36 334 | 149 | 068 | 1478 | 1028 | 783 | 342 | 1.45

v=5 3506 | 2434 | 1841 | 776 | 331 ]| 1858 | 1372 | 1082 | 505 | 2.26

SHANGDONG?2 y=1.5 1.93 1.35 1.03 | 045 020 | 1360 | 920 | 680 | 281 A48




594 | 4.19 | y=2 2.78 1.93 147 | 064 | 027 | 1368 | 927 | 696 | 294 | 1.20
=25 373| 259 987| 085| 036 [43.78 | 935 | 7.03 | 298 | 1.22
y=5 12.00 8.28 6.26 | 266 | 1.08 | 1469 | 10:14 | 769 | B32 | 1.38
HENAN2(8) r=1.5 2.98 2.06 156 | 067 | 028 | 1383 | B95 | 568 | 2.79 | 412
628 | 531 | y=2 4.23 2,92 221 | 095]| 039 |1345 | 905 | 677 | 283 | 145
y=2.5 5.70 3.93 297 | 128 | 053 |4860 | 9148 | 687 | 289 | 147
=5 19.78 | 1357 | 1026 | 442 | 1.85] 1509|1047 | 7.96 | 3.47 | 1.46
HUBER v=1.5 3.10 2.15 164 | 071 ] 030 | 4368 | 927 | 695 | 294 | d.20
597 | 518 | y=2 454 | 345 | 240| 104 | 043 | 4383 | 939 | 7.06 | 299 | 1.23
¥=2.5 6.28 4.35 331 | 143 | 060|401 | 956 | 719 | 3.06 | 1.26
¥=5 2741 | 1887 | 1427 | B09 | 251 | 1645|1168 | 9.01 | 403 | 173
HUNAN2 =15 | %66 3.34 260 [ 118 | 052 | 1502 | 10:52 | 805 | 3.55 | 1.51
499 | 588 | y=2 7.04 5,05 392 | 178 | 078 | 15.29 | 10.76 | 826 | 3.67 | 1.57
y=2.5 | 10.14 7.27 564 | 255 | 111 |1564 [ 11.09 | 854 | 383 | 1.65
¥=5 71.59 | 52.01 | 40.69 | 18,90 | 8.48 | 23.27 | 18.71 | 1562 | 840 | 4.17
GUANGDONG2 =15 2.92 2.00 150 | 064 | 027 | 1303 | 868 | 646 | 267 | 1.07
6.56 | 5.16 | y=2 4.30 2.93 220 | 094 | 0390|1317 | B80 | 6.55 | 272 | 1.09
¥=2.5 5.95 4.05 804 | 128 0521333 | B94 | 667 | 278 | 1142
=5 26.24 | 1766 | 1317 | 544 | 217 ] 1563 [ 1087 | 828 | 360 | 1.50
GUANGXI2 v=15 350 2.47 1.90 | 085 | 0371418 | 972 | 785 ] 345 | 4.31
557 | 555 [ y=2 497 B8.50 269 | 121 ]| 053 | 1433 | 9586 | 746 | 322 | 134
¥=2.5 6.76 4,77 366 | 164 | 072 ]| 1452 | 10.03 | 761 | 329 ] 41.38
=5 2723 | 1918 | 1474 | B65 | 298| 16.87 | 1214 | 944 | 432 ] 1.9
HAINAN2 y=1.5 | 10.02 6.82 513 ] 219 | 0911370 | 923 | 690 | 290 | 71.18
6.65 | 8.13 [ y=2 1729 | A1.74 883 | 377 | 157 | 1454 [ 993 | 748 | 320 [ 1.32
y=2.5 | 3021 | 2045 | 4587 | 657 | 278 | 1612 1126 | 860 ] 378 | 1.61
SICHUAN2 y=1.5 419 2.92 223 | 1.02| 049 |1390 | 947 | 712 | 8.03 | 1.26
587 | 563 [ y=2 6.57 456 347 | 154 | 070 | 1415 | 969 | 731 | 813 | 1.30
y=25| 978 676 | 513 | 223 | 099 | 1451 | 999 | 757 | 827 | 1.37
y=5 | 165.66 | 122.13 | 98.10 | 53.68 | 31.19 | 34.80 | 33.13 | 31.66 | 27.36 | 27.73
YUNNAN2 y=1.5 5.52 3.81 289 | 125 | 053 [14363 | 920 | 5.90 | 290 | 718
624 | 671 | y=2 8.35 5.75 436 | 189 | 080 |13.93 | 946 | 741 | 301 | 4.24
y=2.5 | 12.24 8.43 639 | 278 | 117 | 1436 | 982 | 741 | B17 | 1.32
y=5 9541 | 66.06 | 50.39 | 22.64 | 10.33 | 23.53 | 18.58 | 15.33 | 8.07 | 4.02
SHAANXI2 y=1.5 519 3.56 270 | 117 | 051 | 4346 | 905 | 677 | 283 | A4S
637 | 636 | y=2 8.19 6.60 422 | 181 | 077 |1377 | 932 | 699 | 295 | 1.20
y=2.5 | 12.41 8.46 637 | 270 | 113 | 1423 | 971 | 731 | 812 ] 4.28
GANSU2 y=1.5 | 11.03 7.94 6.18 | 290 | 1.42 | 1581 | 11.25 | 869 | B892 | 1.73
4.95 | 7.63 | y=2 2073 | 14.88 | 1155 | 535 | 256 | 17.03 | 1237 | 967 | 4.49 | 2.04
y=2.5| 41.99 | 3019 | 2345 [ 10.86 | 526 | 19.92 [ 1513 1216 | 6.01 | 2.91
NINGXIA2 y=15 | 6582 4.71 365 | 1.66 | 074 | 15.07 [ 1055 | 807 | 856 | 1.51
512 | 6.86 | y= 10.10 7.23 560 | 255 | 113 | 1547 | 10.92 | 839 | B73 | 1.61
=25 | 1510 | 10.81 8338 | 383 | 170 |16.06 [ 1146 | 886 | 400 | 1.74
y=5 | 151.72 | 11552 | 94.23 | 51:24 | 27.85 | 31.27 | 28.88 | 26.88 | 20.32 | 14.12
XINJIANG2 =15 6.21 4.56 359 | 170 | 078 | 1594 [ 1142 | 885 | 402 | 1.76
445 | 659 | y=2 9.33 B.86 540 | 256 | 1.18 | 1680 [ 4177 | 9.16 | 420 | 1.86
=25 | 13.63 | 10.03 791 | 375 | 173]16.83 [ 1227 | 961 | 447 | 200
y=5 | 108.02 | 83.39 | 68.26 | 36.45 | 19.17 | 28.06 | 24.93 | 22.44 [ 1506 [ 9.13
Note :

¥ fu,’, o, sontestimés par MCO selon /'équation 3.4.

** Les bénéfices de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs codts sociaux des cycles

économiques.



Tableau 7

Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue de la

Chine, du Canada et des Etats-unis (par le modéle d’Obstfeld) (%)

Cotit social des cycles économiques

Bénéfice de la croissance accrue
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z;) f’:; 6=1.5 | 6=2 | 6=25 | 0=5 | 6=10 | 6=1.5 | 0=2 | 6=2.5 | 6=5 | 6=10
Chine y=1.5 | 206 | 146 | 112050 | 021 | 7465 | 70123 | 7.72 | 330 | 1.36
Populaire* | 5.48 | 4.35 | v=2 2.76 1.85 1.50 | 0.67 0.28 | 45.01 | 10.28 7.77 3.33 | 1.38
y=2.5 | 347 | 245| W88 | 084 035 1507 | 1084 | 781 | B.36 | 1.39
=5 713 | 503 | 386 [ 472 | 073 | 7536 | 1062 | B.07 [ B350 | 5.47
=10 | 15.07 | 10.62 | 8.16 [ 363 | 1,55 | 45.98 | 11.24 | 862 | 3.82 | 1:64
Chine =15 | 261 | 189 | 147|067 029 | 1576 | 11.02 | 842 | B.71 | 1.57
Populaire | 4.85 | 4.77 [y=2 351 263 197090 o30]| 1584 | 110 | B49 [ B3.75 | 158
y=25] 441 319 248 | 114 | os50| #1591 | 4117 | 856 | 879 | 1.61
y=5 913 | 660 | 514 [ 235 | 1.03| 1630 | 1158 | 893 | 4.01 [ 4.73
y=10 | 1960 | 1417 | 11.04 [ 508 | 225 | 1715 | 1247 | 975 | 452 | 2.01
Taiwan y=1.5 150 | 106 [ 081|036 [ 015| 1487 | 1015 | 765 | 326 | 1.34
552 | 3.72 [ y=2 200 | 142 | 109|048 | 020 | 7491 | 1019 | 768 | 3828 | 1.35
y=25 | 252 178 ] 136|060 026 4495 | 1023 | 772 | B30 | 1.36
=5 513 | 362 | 278|123 | o052]| 1516 | 1043 | 7.90 | B840 | 142
y=10 | 1068 | 752 | 577|256 | 4.09| 1560 | 10.86 | 828 | 362 | 1.53
HongKong =15 2.63 1.86 1.43 | 0.63 0.27 | 14.98 [ 10.25 7.74 831 [ 137
551 | 491 | y=2 3.53 | 249 192 | 0.84 | 036 | 15.05 | 10.32 7.80 | 335 1.39
y=25 | 445]| 314 | 241 [ 107 | 045]| 1512 [ 1089 | 7.86 | 838 | 1.41
¥=5 921 | 649 | 498|221 | 094| 4550 | 10.76 | 819 | 3.57 | 1.50
y=10 | 19.78 | 1393 | 1070 | 476 | 204 | 16.31 | 1158 | 893 | 4.01]| 173
Macao y=1.5 | 270 228 | 197 [ 116 | 062 | 2075 | 1678 | 14.06 | 7.67 | 3.86
1.83 | 4.25 [ y=2 363 | 807 | 265|157 | 084 ] 2085 | 16.91 | 1421 | 779 | 3.94
y=25 | 457 | 386 | 835|198 | 106 | 2096 | 17.05 | 1436 | 7.92 | 4.03
¥=5 947 | 805 | 7.00 | 420 | 227 | 2149 | 47.78 | 1515 | 862 | 4.49
y=10 | 20.35 | 17.56 | 1543 | 957 | 534 | 22.64 | 1943 | 17.02 | 1045 | 5.78
Canada y=15 | 051] 042 036|021 011 ] 20.06 | 15.88 | 1312 | 6.90 | 3.38
204 | 1.88 [ y=2 068 | 057 | 048 | 028 | 0.14 | 20.08 | 1591 | 1315 | 6.92 [ 3.40
y=25 | 085 071 | 060|035 | 018 | 2010 | 15.93 | 13.147 | 5.94 | 3.¢1
=5 172 | 143 | 122 | 070 | 0.361 | 20.19 | 16.05 | 13.30 | 7.04 | B3.47
y=10 348 | 290 | 248 [ 142 | D74 | 2038 | 16,30 | 1355 | 7.25 | 3.60
Etats-Unis y=1.5 | 040 | 032 ] 027 [ 015 0.074 | 71932 | 14.97 | 1218 | 6.18 | 2.95
240 | 1.69 [ y=2 053 | D43 | 036|020 o0.10]| 1934 | 4498 | 1220 | 6.20 | 2.96
y=2.5 066 | 054 | 045|025 012] 1935 | 15.00 | 1222 | 621 | 297
¥=5 1.33 | 1.08] 090 ]| 049 | 0.25] 1942 | A5.09 | 12:30 | 6.27 | 3.01
y=10 268 | 218 | 1.83 | 1.00] 050 ] 19.57 | 15.26 | 1248 | 6.41 | 3.09
Note :

* ‘u,’, ‘o’ sontestimés par MCO selon ["équation 4.3.

**  Le résultat de la Chine Populaire* est calculé en monnaie constante chinoise de 1950.
*x* Les bénéfices de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs cofits sociaux de la
croissance accrue.
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Tableau 8

Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue dans les
régions rurales chinoises (par le modéle d’Obstfeld) (%)

Cout social des cycles économiques Bénéfice de la croissance accrue

(Lf/fL (U/j 0=1.5 0=2 0=25 | 6=5 | o=10 | 6=1.5 | =2 =25 | 6=5 | 6=10

BEIJINGI y=1.5 7.84 5.92 473 | 230 106|761 | 1297 | 1023 | 4.82 | 247
384 | 179 | y=2 10.67 8.05 645 | 314 | 145 | 17.86 | 1325 | 10.49 | 500 | 2.27

v=2.5 | 13.61 10.28 824 | 402 186 |d812 | 1355 | 1078 | 519 | 2.38

=5 30.26 23.03 ] 1854 | 919 | 4321954 1523 12.45] 6.38 | 3.07

=10 [ 77.11 60.56 | 49.96 | 26.65 | 1348 | 23.13 | 2018 | 17.89 | 11.40 | 6.51

TIANJINI y=1.5 8.61 6.48 518 | 252 | 116 | 1762 | 12.99 | 1024 | 484 | 2.18
3.87 | 815 | =2 11.73 8.84 707 | 344 | 159 | 17.90 | 13.30 | 10.54 | 5.03 | 2.28

y=25| 14.99 11.32 906 | 442 | 204 |1819 | 1362 | 10.85 | 524 | 241

¥=5 33.72 2565 | 2065 | 1024 | 483 | 1976 | 1551 | 1273 | 660 | 3.20

v=10 | 88.46 69.99 | 5812 | 31.76 [ 16561 | 2387 | 2133 | 1929 | 13.08 | 7.92

HEBEII v=1.5 | 10.00 7.01 536 | 236 | 1.00 | 1537 | 10.64 8.08 | 351 | 147
567 | 937 | y=2 13.68 9.58 733 | 323 | 137 ]| 1566 | 10.92 833 | 365 | 1.55

y=25| 17.55 12.29 940 | 415 1771595 11.21 859 | 381 | 1.63

y=5 40.29 2822 | 2160 | 9569 | 4151758 | 1294 | 1020 | 481 | 216

v=10 | 111.99 80.19 | 62.44 | 29.24 | 18551 | 22.07 | 1859 | 16.05| 9.47 | 5.08

SHANXII y=1.5 8.51 6.19 484 | 224 | 099 | 1648 | 1177 941 | 412 | 1.79
4.66 | 836 | y=2 11.59 8.44 660 | 306 | 135 ]| 1675 | 12.04 936 | 427 | 1.87

v=2.5 | 14.81 10.78 844 | 392 | 174 |17.02 | 1232 962 | 443 | 1.96

y=5 33.26 2431 | 1908 | B94 | 403 ]| 1847 | 1395 | 1117 | 546 | 253

=10 | 86.97 6517 | 5213 | 2582 [ 1235 ] 2225 | 1886 | 1636 | 978 | 5.29

INNER- v=1.5 425 3.06 238 | 1.09 [ 047 |4585 | 1112 851 | 376 | 1.60
MONGOLIAL 4.88 | 6.05 =2 5.72 418 321 | 147 | 064 | 1598 | 1124 862 | 882 | 1.64
y=2.5 7.23 5.22 406 | 186 | 081]16.10 [ 11.37 874 | 389 | 1.67

v=5 15.30 11.04 859 | 894 | 173 ]| 1676 | 12.05 937 | 428 | 1.87

=10 | 34.49 2496 | 1948 | 9.01 | 402 | 1824 | 1369 | 1092 | 529 | 243

LIAONING! v=1.5 4.32 3.23 257 | 123 | 056 | 47.01 | 12:32 962 | 443 | 1.96
4.02 | 590 | y=2 5.83 4.36 347 | 166 | 076 | 47145 | 12.47 9.75 | 452 | 201

=25 7.37 5.51 4.38 2.11 0.96 | 17.28 12.62 9.89 | 461 2.05

=5 15.60 11.69 931 | 450 | 206 | 1800 | 13.41 | 1065 | 510 | 2.33

=10 35.25 26.61 2132 [ 1046 | 4.89 19.63 15.34 12.56 | 6.47 3.12

JILINI y=1.5 | 17.33 13.09 1048 | 512 | 2.37 | 1838 | 13.85 11.07 | 6539 | 2.49

3.87 | 11.22 | y=2 24.14 18.28 14.66 7.20 3.36 | 18.96 14.53 11.74 5.86 2.76

Y=2.5 31.57 23.99 | 1929 | 9.55 | 4.49 | 19.58 15.28 12.50 | 6.42 3.09

=5 81.34 63.94 52.80 | 28.31 | 14.41 ] 23.36 | 20.52 18.31 | 11.88 6.90

y=10 [ 332.04 382.00 | 815.90 37.72 | 62.27 | 208.27
HEILONG- y=1.5 5.55 3.98 3.08 1.39 | 0.60 | 16,72 | 10.98 839 | 368 | 1.56
JIANGI 5.08 | 6.94 | y=2 7.51 5.38 4.17 1.89 | 0.82 ]| 15.88 | 11.14 853 | 877 | 1.61

y=2.5 9.52 6.82 528 | 2.39 1.04 | 16.04 | 11.81 868 | 3.86 | 1.65

=5 20.51 14.69 1138 | 6147 | 2.26 | 16.91 12.21 9.51 4.37 1.92

y=10 48.23 34.71 27.01 | 12.44 557 | 18.95 14.52 11.73 5.86 2.76

SHANGHAL| y=1.5 7.40 5.29 409 | 185 | 0.80 | 4579 | 11.06 845 | 373 | 4.58
5.14 | 798 | y=2 10.05 748 | 556 | 251 | 109 |[46.01 | 4127 | 865 | 3.84 | 1.64
y=2.5 | 12.81 915 | 708 | 320 139 | 1623 | 1150 | 886 | 8.96 | 1.71

=5 28.32 20.24 1568 | 712 | 3.13 | 17.42 12.77 10.03 | 4.70 2.10

y=10 | 71.03 5137 | 40.14 | 18.74 | 853 | 2041 | 1633 | 1359 | 728 | 3.62

JIANGSUI =15 7.01 4.88 3.71 1.61 0.67 | 1484 [ 1092 762 | 325 [ 1.34

595 | 8.01 | y=2 9.52 6.61 504 | 219 | 092 |15.03 | 10.30 778 | 334 | 1.38

y=2.5 | 1212 8.41 640 | 279 | 117 | 1523 | 10.49 795 | 843 | 1.43

=5 26.64 18.46 14.04 | 6143 | 260 | 16.29 11.56 8.91 4.00 1.73

=10 65.93 45.82 34.95 | 15.47 6.75 | 18.90 14.46 11.67 5.81 2,73

ZHEJIANGI =15 4.55 3.12 2.36 1.01 0.41 | 1415 9;_47 7.06 2.94 ‘_1.18

6.44 | 6.62 | y=2 6.14 4.21 318 | 1.36 | 0.56 | 14.27 9.68 715 [ 299 | 1.29

y=2.5 7.77 5.32 401 | 171 ] o70| 1439 9.69 7.25 | 304 | 1.23

=5 16.50 11.27 8.49 | 363 1.50 | 15.03 10.30 7.78 3.34 1.38
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y=10 [ 37.57 2557 [ 19.26 | 825 | B46 ][ 16.47 [ 11.75 9.08 [ 410 1.78
ANHUII =1.5 719 5.46 438 | 215 | 100 | 4775 | 1343 | 14038 | 492 | 223
370 | 743 [ y=2 9.77 7.42 596 | 293 | 136 |4799 | 1339 | 1063 | 5.09 | 232
y=25 | 12.43 9.45 760 | 375 | 174 |1823 | 1367 | 10.90 | 527 | 242
¥=5 27.40 2097 | 16.94 | B46 | 4001952 | 1521 | 12.43 | 6.37 | 3.06
y=10 | 68.16 53.64 | 4426 | 2354 | H1.83 | 2274 | 1959 | 1720 | 1064 | 5.92
FUJIANG 1 y=1.5 2.39 1.64 1.23 | 053] 0214391 9.25 687 | 2.83 | 113
652 | 485 | y=2 3.21 2,19 1.66 | 070 [ 0.29 | 13.97 9.30 692 | 286 | 1.14
y=2.5 4.03 2.76 2.08 | 089 036 | 14.08 9.36 696 | 289 | 1.15
y=5 8.32 5.68 428 | W82 | o074 | 1485 | 966 | 722 | 302 | 1.22
y=10 | 17.76 12.10 910 | 3.88 | .60 [ 15.03 | 10.30 778 | 334 | 1.38
JTANGXI1 =15 6.80 4.91 383 | 175] o077 [ 1612 | 11.38 875 | 890 | 1.68
484 | 757 | y=2 9.22 6.66 519 | 238 | 1.04 | 1632 | 1159 894 | 401 | 1.74
y=25 | 11.73 8.48 661 | 303 | 1.33]|1652 | 11.80 9.13 | 413 | 1.80
=5 25.71 1860 | 1451 | 670 | 2.97 | 1763 | 1300 | 1025 | 4.84 | 2.18
=10 | 63.10 4620 | 3635 [ 1722 | 7980 | 2035 | 1625 | 1351 [ 7.21 | 3.58
SHANGDONGI =1.5 6.27 4.37 3.33| 145] 0611486 | 10.14 764 | B26 | 134
588 | 7.57 | y=2 8.49 5.91 451 | 197 | 0.83| 1503 | 10.30 779 | 833 | 138
y=2.5 [ 10.79 7.51 572 | 250 | 105]|1521 | 10.47 793 | 342 | 143
=5 23.46 16.31 | 1242 | 544 | 231] 1614 11.41 878 | 3.92| 1.68
y=10 | 56.55 39.36 | 3003|1329 | 577 | 1840 | 1387 | 11.09 | 541 | 2.50
HENAN] =1.5 4.82 3.37 258 | 113 | 048 | 14.89 | 10.16 7.66 | 327 | 1.35
575 | 6.64 [ y=2 6.51 4.55 348 | 153 | 064 | 16.02 | 10.29 777 | 333 | 1.38
y=2.5 8.23 5.76 440 | 193 | 0811515 | 10.42 789 | 340 | 1.4
y=5 17.56 12.26 937 | 412 | 1751586 | 11.12 852 | 376 | 1.60
y=10 | 40.32 2815 | 2151 | 952 | 44| 1749 1284 | 1010 | 474 [ 213
HUBEII =1.5 7.66 5.54 432 | 198 | 0687|1621 | 1148 884 | 395 | 1.70
4.82 | 8.01 =2 10.42 7.54 587 | 270 118 | 1644 | #1.72 9.05 | 408 | 177
y=2.5 | 13.29 9.61 749 | 344 | 1521667 | 11.96 928 | 422 | 1.85
y=5 29.48 2137 | 1668 | 772 | 344 | 1795 [ 1335 [ 1059 [ 506 | 2.31
y=10 | 74.66 55.02 | 4350|2089 [ 972 | 2116 | 1733 | 1466 | 818 | 4.20
HUNANI =15 7.95 5.90 466 | 221 ] 1.00 [ 1705 | 1237 066 | 446 | 1.97
422 | 796 [ y=2 10.82 8.02 6.35 | 3.02 [ 137 | 17.30 | 12.63 991 | 462 | 2.06
y=2.5 | 13.80 10.24 811 | 386 175 | 1756 [ 1291 | 1017 | 479 | 245
¥=5 30.74 22.93 | 18.23 | 8782 | 4.04 | 1895 | 1452 ] 1173 | 585 | 276
y=10 | 7867 60.28 | 48.90 | 25.00 | 42:23 | 22.50 | 19.23 | 16.78 [ 10.20 | 5.60
GUANGDONGI y=1.5 5.61 4.00 309 | 139] o060]| 1557 | 10.83 825 | 3581 | 1.52
520 | 7.01 [ y=2 7.59 5.41 418 | 188 [ 081 | 1573 | 11.00 840 | 369 | 1.57
y=2.5 9.63 6.86 530 | 239 ] 103] 1590 [ 11.16 855 | 378 | 1.61
=5 20.76 1479 | 1143 | 516 | 225| 16.77 [ 12.06 937 | 428 ] 1.88
y=10 | 48.93 3501 | 2715 [ 1242 | 553 ]| 1882 | 1436 | 1158 [ 574 | 269
GUANGXII =1.5 8.81 6.40 501 231 | 102]1648 | 11.76 9.09 | 411 | 1.78
4.69 | 851 [ y=2 12.01 8.73 683 | 316 | 140]| 1674 | 12.03 935 | 426 | 1.87
y=2.5 | 15.36 11.17 874 | 405| 180 | 1702 | 12.33 962 | 443 | 1.96
y=5 34.65 2530 | 1984 | 928 | 418 | 1853 | 14.02| 1124 | 551 | 2.56
y=10 | 91.68 68.77 | 55.06 | 27.39 | 1317 | 2250 | 19.23 | 16.78 [ 10.20 | 5.60
HAINANI v=1.5 | 19.44 1552 | 1289 | 687 | 340]|2026 | 1614 | 4339 | 711 | 3.52
290 | 11.32 [ y=2 27.22 2186 | 1824 | 984 | 4932098 [ 17.08 | 1439 | 7.95| 4.04
y=2.5 | 35.80 28.96 | 2430 [ 1334 | 679 | 2174 | 1813 | 1554 | 898 | 473
¥=5 95.56 82.74 | 73.81 | 52:26 | 43.58 | 26.57 | 2611 | 2573 | 24.81 | 28.53
y=10 | 452.12 | 1154.83 47.26 | 185.14
SICHUANI =15 4.04 3.02 240 | 1150 | 0.52 | 1699 | 12.30 959 | 442 | 1.95
4.02 | 571 [ y= 5.44 4.06 323 | 155 | 071|712 | 1243 972 | 450 [ 4.99
y=2.5 6.87 5.13 408 | 196 | 089|724 | 1257 9.85 | 458 | 2.04
=5 14.48 10.85 864 | 417 | 191 |47.91 | 1331 | 1055 | 5.04 | 229
y=10 | 32.43 2446 | 1958 | 9.58 | 447 | 1941 | 1507 | 1228 | 6.26 | 3.00
GUIZHOUI y=1.5 8.67 2.94 245 | 131 | 065 | 19.21 | 1483 | 72.04 | B.08 | 2.89
265 | 513 [ y=2 4.94 3.96 330 | 177 | 088 | 1934 | 14.98 | 1220 | 620 | 2.96
y=2.5 6.23 5.00 417 | 224 | 111 |1947 | 1514 | 12.36 | 6.32 | 3.03
=5 13.07 10.55 883 | 479 | 240 | 2015 | 16.00 | 1324 | 699 | 3.44
y=10 | 28.94 2369 | 20.03 [ 1120 | 577 | 2166 | 18.01 | 1541 | 886 | 4.65
YUNNANI =15 8.42 6.15 482 | 224 ] 099|660 | H1.88 921 | 418 | 1.82
458 | 829 [ y=2 11.47 B.38 657 | 3.06| 136 | 1686 | 1212 946 | 433 | 1.91
y=2.5 | 14.65 10.70 840 | 391 | 175|712 | 1244 972 | 450 | 200
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=5 32.85 2410 [ 1896 | B8 [ 404 [ 1857 [ 1406 | 1128 | 554 [ 2.58
y=10 | 8560 6442 | 5167|2576 | 1238 | 22.32 | 1896 | 1647 | 9.88 | 5.37
SHAANXII =15 424 3.1 244 | 114 | 0511686 | 1163 | 898 | 4.04 | 4.75
4.49 | 596 |[v=2 5.72 418 329 | 154 | 068 | 1648 | 11.76 910 | 411 | 178
y=2.5 7.23 5.30 416 | 194 | o086 | 1661 | 11.80 922 | 419 | 1.83
=5 15.29 11.21 882 | 413 | 1.85 | 1729 | 1262 9.90 | 461 | 206
y=10 | 34.47 2540 | 2005|9501 | 483 | 1882 | 1436 | 1158 | 574 | 2.69
GANSUI y=1.5 8.73 6.52 518 | 249 | 113 | 1736 | 1270 .97 | 466 | 2.08
4.06 | 827 [v=2 11.90 890 | 708 340| 155|763 | 13.00 | 1025 | 4.84 | 218
v=2.5 | 15.22 11.39 906 | 436 | 200 | #4792 | 1332 | 4056 | 504 | 2.30
=5 34.29 25.83 | 2067 | #0441 | 471 | 1950 | 1518 | 12.40 | 6.34 | 3.05
y=10 | 90.40 7069 | 5822 | 31.14 | 1580 | 23.62 | 20.94 | 18.82 | 1248 | 7.40
QINGHAII y=1.5 8.64 6.29 492 | 228 100|649 | H1.77 910 | 411 | 179
4.67 | 843 [y=2 11.78 857 | 671 | 311 | 137|675 | 12.04 | 936 | 427 | 14.87
y=25 | 15.06 10.96 858 | 398 | 177 |17.02 | 12.33 962 | 444 | 196
y=5 33.88 2475 | 19.43 | 910 [ 410 ]| 1850 [ 13.99 [ 11.21 | 548 | 2.54
y=10 | 89.06 66.77 | 53.44 | 26,53 | 12,72 | 22.37 | 19.03 | 16.56 | 9.97 | 5.43
NINGXIAL =15 8.11 5.801 449 | 203 | 088 | 1587 | 11143 852 | 376 | 1.60
513 | 832 [y=2 11.04 7.89 611 | 276 | 1.20 | 4640 | 11.37 B74 | 389 [ .67
y=2.5 | 14.09 10.07 780 | 353 | 153 |16:35 | 1162 897 | 403 | 174
¥=5 31.47 2252 | 17.45| 795 [ 350 | 17.68 [ 13.05 | 1030 | 487 | 2.20
y=10 | 81.08 58.94 | 46.22 | 21.82 [ 10.05 | 21.08 | 17.22 | 1454 | 8.07 | 4.13
XINJIANG! y=1.5 9.46 7.22 581 | 288 | 134 |#48.09 [ 1352 | 1075 | 5147 | 237
3.62 | 843 | y=2 12.92 9.85 796 | 395| 185 | 1841 | 1388 | 4110 | 541 | 250
y=2.5 | 16.55 1266 | 10.22 | 5.09 | 239 | 1873 | 1425 | 1147 | 567 | 2.65
y=5 37.69 29.16 | 2374 | 12.09 | 5.82 | 2053 | 16.49 | 1375 | 7.41| 3.70
y=10 | 102.27 83.68 | 71.39 | 42.90 | 2544 | 25.36 | 23.86 | 22.57 | 18.00 | 13.21
Note :
¥ ‘u.’ ‘o, sontestimés par MCO selon /'équation 4.3.

**  Les bénéfices de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs colts sociaux des cycles

¢conomiques.
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Le coiit social des cycles économiques et le bénéfice de la croissance accrue dans les

régions urbaines chinoises (par le modéle d’Obstfeld) (%)

Cot social des cycles économiques

Bénéfice de la croissance accrue

(u/) (G/) 6=1.5 | 6=2 | 6=2.5 | 6=5 [ 6=10 | 6=1.5 | 6=2 | 6=2.5 | 6=5 | 6=10

BEUING2 v=1.5 | 4318 | 2.97 | 224 | 096 | 039 | 1422 | 963 | 711 | 2.97 | 419
6.35 | 6.43 [y=2 582 | 400 [ 3.02 ] 130 | 053 | 1433 | 964 | 7.20 | 3.02 | 1.22

y=25| 736 | 505 | 382 | 164 | 067 |1445| 975 | 730 [ 807 [ 1.25

y=5 | 15.58 | 10.67 | 8.06 | B45 | 1.43 | 1505 | 10.32 | 7.80 [ 3.35 | 1.39

y=10 [ 3522 [ 24.04 [ 1814 | 7.79 | 327 | 16.41 | 11.69 | 9.03 [ 4.07 | 1.76

TIANJIN2 v=1.5| B65 | 251 190 [ 081 [ 033|144 | 946 | 7.05 | 2.93 | 118
638 | 593 [y=2 491 ] 887 | 255 | 1.09 | 045 | 1424 | 955 | 7.43 | 2.97 | 7.20

y=25| 620 425 | B22 | 138 | 057 | 1433 [ 964 | 7.24 [ 3.02 | 1.22

y=5_ [13.01] 891 | 673 | 288 | 1.19 | #4.84 | 1011 | 7.62 [ B.25 | H.34

y=10 | 28.81 [ 19.66 | 14.83 | 6.36 | 2.66 | 15.95 | 11.21 | 860 [ 3.81 | 1.63

HEBEI2 v=1.5 | 477 | 331 | 252 109 ] 045 |1455 | 9.85 | 7.38 | 312 | 1.27
6.06 | 6.68 [y=2 644 | 446 | 339 147 [ 061 | 1468 | 997 | 7.49 | 87 | 1.30

y=25| 815 | 565 | 429 | 1.86 [ 0.77 | 14.:81 | 10.09 [ 7.60 | 3.23 | 1.33

y=5 | 17.37 [ 12.01 | 912 | 896 [ 166 | 1550 [ 10.76 | 8.19 [ 3.57 | 1.50

y=10 | 39.85 [ 27.49 [ 20.86 | 9.09 | 8.88 | 17.07 [ 1238 | 967 [ 4.47 | 1.98

SHANXI2 y=1.5 | 6.00 [ 424 | 325 | 145 062 | 15.29 | 10.55 | B.00 | 3.46 | 1.45
547 | 730 [y=2 812 | 573 | 440 | 196 [ 083 | 1546 | 10.72 | B.15 | B8.55 | 1.49

v=25]1031 | 727 | 559 | 248 | 1.06 | 1563 | 10.89 | 8.30 [ 364 | 1.54

y=5 | 2233 [ 1575 [ 1210 | 539 [ 232 | 16.55 | 11.83 | 9.16 [ 4.15 | 1.81

y=10 | 53.32 | 37.74 | 29.08 | 13.13 | 579 | 18.74 | 14.26 | 11.48 | 568 | 2.66

INNER- y=1.5 | 874 | 260 | 198 | 0.86 | 0.36 | 1450 | 9.80 | 7.34 | B.09 | 426
MONGOLIA2 6.03 | 593 | y=2 504 | 849 | 266 | 115 | 048 [ 1460 | 9.90 | 7.42 | B.14 | 1.28
y=2.5| 636 | 441 | 335 | 145 061 | 1471 | 999 | 7.51 | 318 | 1.30

=5 [ 1335 | 925 | 7.03| 305 | 1.28 | 15.23 | 10.50 | 7.96 | 8.44 | 1.43

v=10 | 29.65 [ 20.48 | 1555 | 6.77 | 2:87 | 16.40 | 11.68 | 9.02 | 4.06 | 1.76

LIAONING2 y=1.5] 1.0 [ 137 | 1.06 | 048 | 021 | 1556 | 10.82 | 824 | 8.60 | 1.52
496 | 4.10 [y=2 255 | 1.84| 143 | 065 | 028 | 1561 | 10.87 | 8.29 [ 3.63 | 1.53

y=25] 320 | 231 | 479 | 081 | 035 ]| 15.67 | 10.93 | 834 | 3:66 | 1.55

¥=5 657 | 473 | 367 | 167 | 073 | 1595 | 11.21 | B.59 | 3.81 | 1.63

y=10 | 1382 | 994 | 7.73 | 352 | 1.564 | 16.54 | 11.82 [ 915 | 4.14 | 1.80

JILIN2 y=15 | BA1] 213 | 161 | 068 | 0.28 [ 1394 | 927 | 6.89 | 2.85 | 1.14
654 | 552 [y=2 419 ] 286 | 216 | 091|037 | 1402 | 935 | 6.96 | 2.88 | 1:18

y=25| 527 | 360 | 272 | 116 | 047 | 1410 | 948 | 7.02 | 2.92 | 147

y=5_ | 1099 | 749 | 564 | 240 | 098 | 14.52 | 982 | 7.36 | 3.10 | 1.26

v=10 [ 2394 [ 1627 | 12.23 | 521 | 216 | 15.44 [ 10.70 | 8.13 | 3.54 | 1.49

HEILONG- y=1.5] 275 | 197 | 153 ] 0.69 | 0.30 | 15.61 | 10.77 | 820 | 38.58 | 4.51
JIANG2 5.06 | 493 | y=2 369 | 265 | 2.05 | 093 | 0401559 [ 10.85 | 8.27 | 38.62 | 1.53
y=25| 464 | 333 | 258 | 117 | 051 ]| 1567 | 10.93 | 834 | 8.66 | 1.55

¥=5 963 | 6.90 | 535 | 243 | 1.05 | 16.08 | 11.34 | 8.71 | 3.88 | 1.66

y=10 | 20.76 | 14.88 | 1154 | 525 | 280 ] 16.96 | 1226 | 9.56 | 4.40 | 1.94

SHANGHAI2 =1.5| 449 | 288 | 218 | 093 | 0.38 | 1416 | 948 | 7.07 | 2.94 | 1.8
6.40 | 635 | y=2 565 | B8.:88 | 293 | 125|051 |1427 | 958 | 7.15 | 2.99 | A.21

y=25| 714 | 490 | B70 | 158 | 065 |1438 | 969 | 724 | 3.04 [ 1.23

y=5 [ 1510 [ 10.33 | 7.79 | B33 | 1.38 | 14.96 [ 1024 | 7.73 | 331 [ 1.37

y=10 [ 34.00 [ 2317 [ 1746 | 749 | 814 | 16.28 | 11.55 | 8.90 | 3.99 | 1.72

JIANGSU2 v=15| 446 | 3.13 [ 240 | 1.05| 044 [ 1492 [ 10.19 | 7.69 | 5:28 | 1.36
569 | 639 [y=2 602 | 422 | 323 | 142 [ 0601504 | 10.31 | 7.79 | 3.34 | 1.39

y=25| 7.61| 533 | 408 | 180 | 0.76 | 15.16 | 1043 | 7.90 | 3.40 | 142

=5 | 1614 | 11.30 | 8.64 | 3.81 | 162 ] 1582 [ 11.08 | 8.48 [ 3.74 [ 1.59

y=10 | 36.66 | 25.64 | 19.61 | 869 | 878 | 17.30 | 12.64 | 9.91 | 462 [ 2.06

ZHEJIANG2 y=1.5 | 468 | 319 | 241 | 102 | 042 | 1401 | 9:34 | 6.95 | 2.68 | 115
659 | 6.74 [y=2 631 | 4381 | 324 | 138 | 056 | 1413 | 9.45 | 7.04 [ 2.93 | 1.18

y=25| 7.99| 544 | &40 | 174 | 071 | 1426 | 967 | 714 | 2.98 [ 1.20

y=5 | 17.00 [ 1155 | 869 | 869 | 151 ] 14.90 [ 1018 | 7.67 [ 3.28 [ 1.35
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y=10 [ 38.88 [ 26.31 [ 19.76 [ 841 [ Bi61 | 16.38 [ 1166 [ 9.00 [ 4.05 | 1.76

ANHUI2 y=15| 208 | 144 111 ] 049 [ 021 [15.06 | 10.33 | 7.81 | B.35 | 1.39
539 | 430 [y=2 272 | 193 | 148 | 066 | 028 | 15.12 | 10:39 | 7.86 | 3:38 | 1.40

y=25| 342 242 | 187 | 083 ]| 0351617 | 1044 | 7.91 | 341 | 1.42

=5 702 | 497 | 383 | A7 | 0.73 | 1546 | 10.72 | B.16 | Bi55 | 1.49

y=10 | 14.82 | 1049 | 8.07 | 3.61 | 1.55 | 16.08 | 11:34 | 871 | 3:88 | 1.66

FUJIANG2 v=1.5| 228 | 157 | 118 | 051 [ 021 | 1408 | 9.36 | 696 | 2:89 | 415
6.38 | 4.71 [ y=2 3.06 | 240 [ 159 | 068 | 0.28 | #4089 | 841 | 7.01 | 2.91 | 147

v=25| 384 | 264 | 200 [ 085 | 035 | 1415 | 947 | 7.06 [ 2.94 | 118

=5 792 | 543 | 410 Hi76 [ 072 | 1445 | 975 | 7.80 | 8.07 | 4.25

v=10 | 16.85 | 1152 | 870 | 372 [ 464 [ 15.10 [ 1037 | 7.85]3.37 | 1.40

ITANGX12 y=15| B03 | 216 | 167 | 075 [ 0.32 | 15.38 [ 10.64 | B.09 | B.51 | 147
519 [ 520 [ y=2 407 | 291 | 225 101 [ 043 ]|1647 | 1073 | 816 | 3.55 | 1.49

v=25| 513 | 366 | 283 | 127 | 055]|1555 | 10.82 | 8.24 | 3.60 | 1.52

y=5 | 1068 | 761 | 589 | 265 | 1.15 ]| 16.00 | 11.27 | 864 | 3.84 | 1.64

=10 | 23.20 [ 16.55 [ 12.80 | 579 | 2.53 | 16.98 | 12.28 | 9.58 [ 4.41 [ 1.95

SHANGDONG2 y=1.5| 470 | 119 | 092 | 040 [ 0.17 | 14779 | 10.07 | 7.58 | 3.23 | 1.33
561 | 397 | y=2 227 | 160 | 123 ] 054 | 0231484 ] 1012 | 762 | 38.25 | 1.34

yv=25| 285 [ 200 | 1.54 | 068 | 0.29 | 14.88 | 10.16 | 7.66 | 3:27 | 1.35

y=5 583 | 410] 314 139 | 059 | 1542 | 10.39 | 7.86 | 3.38 | 1.41

y=10 | 1220 [ 857 | 6.56 | 2.90 | 123 | 1562 | 10.88 | 8.30 [ 3.63 | 1.53

HENAN2 v=15] 248 | 172 | 130 056 | 023 | #1427 | 958 | 7.16 | 2:99 | 121
6.16 | 4.88 [ y=2 333 ] 280 | 175] 075|031 [1434 | 965 721 |3.02 | 1.22

y=25| 419 | 290 | 220 | 095 ] 039 [ 1441 | 971 | 726 [ 305 [ 1.24

=5 865 | 597 | 453 | 196 | 0.81 | 1474 [ 10.03 | 7.54 | 8.20 | 1.31

y=10 [ 1852 [ 12.75 | 9.66 | 4.18 | 475 | 15.47 [ 10.73 [ 8.16 [ 3.56 | 1.50

HUBEDR y=1.5| 260 | 183 | 140 062 | 026 | 1487 [ 1015 | 765 | 3.26 | 1.34
560 | 4.89 | y= 349 | 245 | 188 | 083 [ 035 [ 1495 [ 1022 | 7.71 [ 3.30 | 1.36

y=25| 439 | 3.09| 2387 | 105|044 |15.02 | 1029 | 7.77 | 3.33 | 1.38

¥=5 9.08 | 638 | 489 | 216 | 092 | 15.39 | 10.65 | 809 | 3.51 | 1.47

y=10 | 19.49 [ 1368 [ 1048 | 4.64 | 1.99 [ 16.18 | 11.45 | 881 | 394 | 1.69

HUNAN2 v=15] 873 | 272 | 213 [ 098 | 043 | 16.43 | 1140 | B.76 | 3.91 | 1.68
4.63 | 563 | y=2 502 | 866 | 2.86 | 1.33 | 059 | 16:24 | 11.51 | 8.87 | 8.97 | 1.1

y=25| 634 | 462 | 361 | 167 | 0.74 | 16.35 | 1163 | 8.97 | #.03 | 1.75

v=5 [ 1331 ] 970 ] 760 ] 353 | 157 [ 1694 | 1224 | 9.54 | 4.38 | 1.93

y=10 | 29.54 | 21.60 | 16.95 | 7.94 | B:57 | 18.23 | 13.67 [ 10.90 | 5.27 | 2.43

GUANGDONG2 v=15] 234 159 | 119 | 050 020 | 1864 | 9.04 | 6.66 | 2.72 | 1.07
679 | 484 [ y=2 313 | 243 | 160 067 [ 027 | 1370 | 9.06 | 6.71 | 275 | 1.09

y=25| 394 268 | 201 085 034 | 1376 | 911 | 675 | 277 | 1.10

¥=5 813 | 551 | 413 Aw74] 0711407 | 939 | 699 | 290 | 116

y=10 [ 1732 [ 1169 | 876 | 3.69 [ 461 | 14.72 [ 10.00 | 7.52 [ 3.19 | 1.31

GUANGXI2 =15 | BA4 | 223 [ 172 [ o077 | 033 | 1518 | 10.45 [ 7.91 | B.41 | 142
536 | 532 [ y=2 422 | 299 | 231 | 103 ]| 044 | 1527 [ 1054 | 7.99 | 346 | 1.44

y=25 | 532 | 377 | 291 | 130 0.55 | 15.36 | 10.62 | 8.07 | 3.50 | 1.47

y=s [ 1109 ] 785| 6.05| 270 | 1.16 | 1582 | 11.08 | B.48 | B.74 | 1.59

y=10 [ 2417 [ 1712 [ 1318 | 591 | 2556 | 16.82 [ 1212 [ 9.42 [ 4.31 [ 1.90

HAINAN2 y=1.5| 726 ] 506 | 386] 169 | 07111496 | 1024 | 772 | 331 | 1.37
585 | 8.11 [ y=2 986 | 6.87 | 524 | 229 096 | 1516 | 10.43 [ 7.89 | 3.40 | 1.42

y=25 1256 | 875| 667 | 292 | 123 |1537 | 1063 | 807 [ 3.50 | 1.47

y=5 | 27.71 [ 19.26 [ 14.68 | 644 | 2.74 | 16.48 [ 11.75 | 9.09 [ 4.11 [ 1.78

y=10 | 69.17 | 48.31 | 36.96 | 16.48 | 7.23 | 19.24 | 14.86 [ 12.07 [ 6.10 | 2.90

SICHUAN2 y=1.5 | B840 | 219 ] 168 074 | 032 | 1501 | 10.28 | 7.77 | 3.33 | 1.38
551 | 532 [ y=2 417 | 294 | 226 | 1.00 [ 042 | 1540 | 10.37 | 7.84 | 3837 | 1.40

v=25| 525| 370 ] 284 | 126 | 0.54 | 15.18 | 10.45 | 7.91 | 3.41 | 1.42

y=5 [1093] 770 | 591 262 | 112 | 1563 | 10.82 | 8.31 | 3.64 | 1.54

y=10 | 2381 [ 16.76 | 12.87 | 573 | 247 | 16.61 [ 11.89 | 9.22 [ 4.18 | 1.83

GUIZHOU2 y=1.5 | 455 | 321 | 246 [ 1.09 | 0.46 | 15.11 | 10.38 | 7.85 | 8.38 | .40
5.53 | 6.41 | y=2 614 | 483 | 332 147 ]| 063 ]|1524 | 1050 | 7.96 | 344 | 1.43

y=25| 777 ] 547 | 420] 186 | 0.79 ] 1587 | 10.63 | 8.07 | 3.50 | 1.47

v=5 | 1650 [ 1161 | 891 886 | 169 ] 16.04 [ 11.31 | 868 [ 3.86 | 1.65

y=10 | 37.56 [ 26.45 [ 2031 | 9.08 | 395 | 17.58 | 12.94 [ 10.20 | 4.81 | 2.16

YUNNAN2 yv=1.5| 444 | 304 | 230 098] 040 | 7417 | 949 | 7.08 | 2.95 | .19
640 | 653 [y=2 598 | 440 310 | 132 | 054 | 1429 | 9.60 | 7.17 | 3.00 | 1.21

v=25] 756 | 518 | B892 | 167 ] 069 | 1441 | 971 | 727 [ 305 [ 1.24
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y=5 | 16.04 [ 10.97 | 827 ] B354 | 146 [ 1503 [ 1030 [ 7.78 [ 3.34 [ 1.38
y=10 | 36.40 | 24.80 | 1869 | 8.02 | 336 | 16.43 | 11.71 | 9.05 | 4.08 | 1.77
SHAANXI2 v=1.5 | 860 | 250 | 190 | 082 | 0341450 [ 978 | 7.34 | 3.09 | 1:26
6.02 | 582 [ y=2 484 | 336 | 255| 111 ] 046 | 1459 | 988 | 742 | 5113 | 1.28
y=25| 611 | 424 | 822 | 140 | 058 | 1469 [ 998 | 750 | 3.18 [ 1.30
y=5 | 1280 ]| 887 | 674 | 283 | 1.22 | 1520 | 1046 | 7.93 | 342 | 1.42
y=10 | 2830 [ 1956 | 14.85 | 6.46 | 274 | 16.32 | 11.59 | 8.94 [ 4.01 [ 1.73
GANSU2 y=1.5| 607 431 333 149 [ 064 [ 1551 [ 10.77 | 820 | 8:58 [ 1.51
529 | 730 [ y=2 821 | 584 450 | 2.02]| 0.87 | 1568 | 10.94 [ 835 | 3.67 | 1.55
v=25 (1043 | 741 | 571 | 256 | 1.10 | 1586 | 1112 [ B51 | 3.76 | 1.60
y=5 | 2262 | 16.07 | 1239 | 558 | 242 | 16.80 [ 1210 | 9.40 [ 4.30 | 1.89
y=10 [ 54.13 | 38.64 | 29.93 | 13.67 | 6.08 | 19.06 | 14.64 [ 11.86 | 595 | 2.81
QINGHAI2 y=1.5 | 612 | 445| 347 | 160 | 070 | 16.23 | 11.50 | 886 | 3.97 | 4.71
4.71 | 717 [ y=2 827 | 602 | 470 217 | 096 [ 1641 | 1169 | 903 | 407 | 4.77
y=25 1052 | 765| 598 | 276 | 1.22 [ 1660 [ 11.88 | 9.21 | 4.18 | 1.82
v=5 | 2284|1662 | 13.01 | 6.04 | 270 [ 17.60 | 12.96 [ 10.21 | 4.82 | 2.17
v=10 | 54.75 | 40.22 | 31.70 | 15.05 | 6.90 | 19.98 | 1578 | 13.02 | 6.82 | 3.33
NINGXIA2 y=15] 464 | 330 | 254 | 114 [ 049 [ 1538 | 10:64 | 8.08 | 3.51 | 147
530 | 642 | y=2 626 | 445 | 343 | 154 | 066 | 1551 [ 10.77 | 820 | 358 | 1.54
y=25] 791 | 562 | 434 | 194 | 083 | 1564 [ 1090 | 832 | 364 | 1.54
v=5_ | 1683 [ 11.95| 921 | 414 ]| 179 [ 1634 [ 1162 | 896 | 4.03 | 1.74
y=10 | 3843 | 2732|2110 | 954 | 419 | 17.94 [ 13.35 | 10.59 | 5.06 | 2.31
XINJIANG?2 y=1.5| 502 [ 358 | 277 | 124 | 053] 1551 | 10.77 | 8.20 | 8.58 | 1.51
521 | 6.64 | y=2 678 | 483 | 373 | 168 072 | 1565 | 10.92 | 833 | 3.65 | 1.54
y=25| 859 | 612 | 473 | 213 [ 092 | 1580 [ 11.06 | 846 | 3.73 | 1.58
y=5 [ 1835 [ 1307 [ 1010 456 | 198 | 1657 [ 11.85 | 9.18 | 4.16 | 1.81
y=10 | 42.42 | 30.30 | 23.46 | 10.69 | 4.73 | 18.35 | 13.81 | 11.03 | 5.36 | 2.48
Note :
* ‘u,’ ‘o, sontestimés par MCO selon ['équation 4.3.

**  Les bénéfices de la croissance accrue encadrés sont plus grands que leurs coiits sociaux des cycles
économiques.
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ANNEXE A.l
Pour trouver le coiit social des cycles économiques

par le modele de Pallage et Robe -- Cas de I’ utilité
CRRA

Dans le modéle, on a :

U=EY flu(c,) et u(c,) =4
1=0
51 = (1 - a)(l + g) + agl—l + 81
A.1.1 Fonction d’utilité

On peut réécrire la fonction d’utilit¢ CRRA de I’agent représentatif en la forme

récursive:

V(C, 95/) = u(c,) + ﬂElV(cl+l’§l+l)

1=y
De I’équation 3.5, on suppose que : V(c,,&,) = u(c,)w(&,)
Ona:

u(e,)w(E) = u(c,) + BEu(c, ) w(E..))
W) =14 2 BE (e, W(E )
W) =1+ fE (%) wE,)

wl(_é:) =1+ ﬂ ' E/ [5:‘7 W(E;/H ):|

W (&)=14p" [Z P& w )}

etque se {1,2,...,n}, c’est le s-ieme état du taux de croissance de la consommation.
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w(E)=145-Y P, [(é, NG >}

W (&) TP, [(é, 7w, (€ >} -1

WE) =B P, [(é, Y w(é >} -1,

nxl
On peut transférer I’équation au-dessus au calcul de matrice. Par cela, on réécrit le

vecteur dans les parenthéses comme :

[(é, )7 wit, >} ~laiag &) x w(é,)

Dongc,

I-y

W)~ f-[P-diag( ..o w(é) =1

1-y

W) =1~ P diag(z)7 ...2" " 1

*%

P est la matrice de transition P . I est une matrice identité de dimension de n x n.

nxn*

Chaque taux de croissance de la consommation a » €tats. Le ‘I’ est un vecteur ayant la
1-y

dimension de nx1, ou chaque élément du vecteur est 1. Donc, la dimension de w(&,) et

n x 1. Le ‘7,” dans les parenthéses représente la valeur du taux de croissance de la

consommation dans I’état “e,’, et i € (1,2,...n) s’il y a n états.

7, 0 Lo o 17
* 0 7, 0 .. 0 3 » 2 1
_ et que ‘T,  représente la valeur du taux de croissance.
diag(r)7,..,ty7) =] ...
o ... . r,, O
0o .. .. 0 T

S’il n’y a pas de fluctuation de consommation, «f =1+ u,.

M7 = [] - ﬂ(l + uc)]_y ]_I C’est un scalaire.
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A.1.2 Coiit social des cycles économique

Soit k est le colit social des cycles économiques, on a :

V[(1+k)C0,u§,a§]= V(Cy,us,0) etque

B[t e o) =

Pour le taux de croissance de la consommation ‘£ °, il a une seule distribution

invariable 7 (...) aux n états. La dimension de 7 (...) est nx1. Donc, la partie gauche de
1’équation ci-dessus peut étre écrite :

E,(.)=m-(.),donc
u[(1+ k)ey |70 - w(&) = u(e )M

[(1+/<)Co]1 o W(é:)— Il Ml ¥

Le colit social des cycles économiques est :

1

-y

_ M7
k= ———| -1
Domew (&)
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ANNEXE A.2
Pour trouver le coiit social des cycles économiques
par le modele de Pallage et Robe -- Cas de l’utilité

récursive d’Epstein-Zin

A2.1 Fonction d’utilité
Ici, on étude la fonction d’utilité d’Epstein-Zin(1989),

C% + BEULY >‘T

Supposer que U, (C,,&,) est homogeéne de degré 1, on peut réécrire

U, =

comme :U,(C,,¢,) = C,w(g,),
U, = Cole)= e + pli e P
e = BCE [, T I
w(&) =1+ lE, & w& ) |

1-

wl(_g,) =1+ /3{2 P, '[éfj""’ .wjli%,)}} ’

1~y

w(&)=1+ ﬂ{z P, {diag(r.‘“’ )l )} }

1-8

W(E) =1+ ,B{[P diag(z!” ,...t})] w'{%)}"’

*

S’il n’y a pas de fluctuation, le taux de croissance est certain. é: = (1 + uc) , On trouve que :

M0 =1+ B +u,)M)7 7 llestun scataire.
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P est la matrice de transition P

nxn*

‘1’ est un vecteur ayant la dimension de nx1ou son chaque élément est 1.
Le ‘7, dans les parentheses représente la valeur du taux de croissance de la

consommation dans I’états “e,’, et i € (1,2,...n) s’il y a n états.

1-6
La dimension du vecteur de w_(&) ci-dessus est nx1.

1-6
Des régles du calcul de matrice, on ne peut pas trouver ‘ w(&) ’de [’équation 3.7

directement. Dans notre recherche, on estime sa valeur par une approximation dans

<

Matlab 6.5. Pour cela, on établit un vecteur ‘ w(&)’ d’abord. Puis, on le met au ¢6té droit

1-6
de I’équation ci-dessus pour trouve ‘ w(£)’ et ensuite un nouveau vecteur ‘ w(&)’. On

compare le vieux vecteur avec ce nouveau vecteur ‘ w(&)’, si leur différence est moins
que notre critére de 107, on arréte. Sinon, on met le nouveau vecteur ¢ w(£)’ dans le coté

droit de I’équation ci-dessus. On continue notre calcul et la comparaison. Enfin, on trouve

un vecteur convergé. C’est notre résultat de w(&).

A2.2 Le coit social des cycles économiques

Soit, V(C,,&)=U,"°

1-6
Donc, V, = C° w(é&,)
De notre modele :

V[(l + k)Co,u¢,0§]= V(Cy,ue,0), Soit k est colit social des cycles économiques

C’est :

EO{[(I +hC, | w'é)} = (C,M)"*

Pour le taux de croissance de la consommation ‘£, il a une seule distribution
invariable 7 (...) aux ‘n’ états. La dimensionde 7 (...) est nx1, donc,

Ey(.)=m-(..),etque:



(RS S e

Donc, le colit social des cycles économiques est :

— M 10 -0 -
k_|:Z/!A-wl_‘9(¢)j| 1
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La relation entre la fonction d’utilité de Weil et cela

d’Epstein et Zin

L’équation de Weil (1990) est :
Vi, =UC,EV.,)

\

{(1 BYC8+Bl(1-B)1-y)EY, 1]_}

{ (1=-p)1-y)

Donc, c’est :
(=)=, ] == + pla- HA-EY, |7
kl—ﬂ)(l—y)V,]'?“wa—ﬂ)-‘ =C 0+ Bla-pA-NEY, 7 (- p)”

1=6
1=y |11

la-ma-prl-a-phf =cros i la-pa-pr. 7 -a-p=f }

-7

[(1—ﬂ><1—y>V,]ﬁ-<1—ﬂ>*'={C,“"+ﬂ{E,{[<1 pa-nv. 1 -a-pef” }

Soit,

U, =[0-gx1-yw, 7 -a- gy
Elle est:

UI = %‘/]_0 + ﬂ IUI]+]/ }v

C’est la fonction d’utilité¢ d'Epstein et Zin (1989).
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ANNEXE B.2
Pour trouver I utilité totale de I’agent représentatif

par le modeéle d’Obstfeld -- Cas de I’utilité CRRA

Le modéle est le suivant:
Uo = EOZIBI ﬁcll_y
1=0

¢, =co+(u.—al/2)t+e +ée,+..+¢& et e ~NID (0,0’)
\ﬁ__——/

i

Iei, u, =log(1+u,)

Soit: ¥, =e”, et Y,~A(0,07)
[17 ~A0t02) et E][Y, =exp(3t07)

-y

[ij ~AO,(1-p)" tal), et E[HY,] = expltio? - (1-p)]

Donc,

EOZ,B’ ﬁC,"’ = EOZ {8’ T-IT : Cé" -[exp(u; —%03 )eexp(e, +&, +...+ g,)]l_y}
1=0 1=0

*
Théories de la distribution log-normale :

si ¥V = f(e) =¢fete~ N]]D(u,02 ), on dit que ¥ suivit une distribution lognormale, on ta marque comme
Y~A(u,0?).

Enplus, E(Y) = expu+1a?) et E(Y*) = exp(ku+Lk’c?).

Plus général, si {Yj }(] =1,...,n) sont A(u, ,0',2) indépendant, {b_/.} sont des séries de constantet d = e

- b 2 2
est une constante positive, donc, on peut trouver que dn Y ~ ANa+ Zb/u/ s Z bio).
J J J



iEo{ﬂ’ %G -[exp(ué —%Uf)f-]_[Y,} _ }

_c:x.ui{ﬂ’ -Bexp(ué o) E[HY”}

A exp[t(u; —%af)(l—y)]-exp[%taf -(l—;/)z]}

II
:|~
M
S

“"Z[ﬂ exp(l - 7). - y0? /2)]

:__(')__’ 1- [ﬂexp(l -y Nul—yol /2)]’n
l=r 1- Iﬂexpl y)u,-yo; /2)J
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Dans notre recherche, selon notre donnés, pour n’importe quel pays ou quelle région,

on trouve que : u. —ya’ /2> 0 ;
De plus, 1-y <0, parce que y € {1.5,2,2.5,5,10} ;etque, f<1.
Donc,
B-expl(l- ), - ol 12)] <1

Par suite, on a:

m, . |- expl- ). - 70° 12)] =0

En conséquent, I’espérance de utilité est:

’ (=) ,-yo212) [
Ozﬂrlcl}’:l}/[—ﬂe T
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ANNEXE B.3

Pour trouver U utilité totale de ’agent représentatif
par le modéle d’Obstfeld -- Cas de I’ utilité récursive
de Weil

L’équation de Weil (1990) est :

-
-8 )=

1=y

—~

-]

(-B)C 0+ BlO0-BYN-7)EV (Cppy )]

VCu,)= (=B)1-7)

D’apres ['annexeC. 1, onsait U, = [(1 - )1 - 7))V, ]ﬁ (1= ,B)ﬁ, comme la
supposition de /’annexe A.2, on suppose que :
U, =Cw(&)
Donc, on peut trouver :
V(C,u,) =S 1I(u,)
Ici, /(u,) est la fonction d’espérance du taux de croissance de la consommation. C’est

un scalaire aussi.

Maintenant, on peut réécrire la fonction de Weil comme:

. 10 )i%
-y 1-
{(lﬂ)C,"”+ﬂ{(l—ﬂ)(l—7)E,CI",'/(uc)} ’1

(1-8)1-r)

S lu,) =

1-0

(1= B)C)7 - 1(u,) = {(1 -B)C7 + ,6’[(1 ~BCTE, Sl )| }

1l
On sait que
E ()™ = E,fexpl ~02 12) 46, )

=exp(u, —o? 12)(1-y)-E,[exp(e,.)] ™
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=exp(u. — o2 12)(1-y)-exp|(1-y)*c? /2]
=expl(u! — a2 12)1-y)+(1-7) 02 /2]

=exp|(1-y)(u. - 702 12)]

Donc,

(- B)C -I(u,) = {(1 —-p)C + ,B[(l -B)-C7 -ex;{(l -9, —yal/ 2)][(%)]%f F

=A™ 1) =(1- B+ - B)" exd-0)u. - yo? 1)) 1)

)T = 0= w pep [0-0)ul -0 21 )

-

I~

l(u, )= A '
= -7
¢ {i-gexp [0-0)us -0 2 12) [0
Donc,
g-7
cl-r (1-p)'-¢
V (C,)uc) = 7

1-y {l—/}-exp [(l—@)(u;—;/gcz/z)]}::_z



